
 

1 

 

 

 

 

 

 

INFORMĆCIčS DOKUMENTUM  
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

a METAL HUNGĆRIA HOLDING £p²tŖipari Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 

 

 

 

§ltal kibocs§tott, 160 darab, egyenk®nt 50.000.000,- forint n®v®rt®kŤ, 8.000.000.000,- forint ºsszn®v®rt®kŤ 

HU0000360094 ISIN k·d¼, n®vre sz·l·, dematerializ§lt m·don elŖ§ll²tott ôMHH2030 Kºtv®nyô elnevez®sŤ 

kºtv®ny XBond multilater§lis keresked®si rendszerbe tºrt®nŖ regisztr§ci·j§hoz 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Forgalmaz·: Raiffeisen Bank Zrt. 

 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentumot a B£T mint PiacmŤkºdtetŖ 2021. febru§r 3. napj§n kelt, 

15/XBond/2021. sz§m¼ hat§rozat§val hagyta j·v§. 

 

 

2021. febru§r 8. 

  



METAL HUNGĆRIA HOLDING £p²tŖipari Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g ï Inform§ci·s Dokumentum 

 

2 

 

FIGYELEMFELHĉVĆS 

 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum nem tekinthetŖ ®s nem minŖs¿l a Tpt. 21. Ä (1) bekezd®se ®s a Prospektus Rendelet, 

valamint az a Prospektus V®grehajt§si Rendelet alapj§n elk®sz²tett t§j®koztat·nak, azt a Fel¿gyelet nem vizsg§lta 

meg ®s nem l§tta el j·v§hagy§s§val, tov§bb§ a PiacmŤkºdtetŖ az Inform§ci·s Dokumentum j·v§hagy§sa sor§n az 

abban foglalt, a Kibocs§t·ra, illetve mŤkºd®s®re vonatkoz· inform§ci·k megfelelŖ al§t§masztotts§g§t ®s 

pontoss§g§t, illetve teljess®g®t nem vizsg§lta, ezzel kapcsolatban kiz§r·lag a Kibocs§t·t terheli minden jogi 

felelŖss®g. EbbŖl a szempontb·l a Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®s nagyobb kock§zatot k®pvisel azokhoz az 

esetekhez k®pest, ahol rendelkez®sre §ll a Fel¿gyelet, mint illet®kes fel¿gyeleti hat·s§g §ltal j·v§hagyott 

t§j®koztat·. 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum az XBond ¦zletszab§lyzat szerinti inform§ci·s dokumentumnak minŖs¿l. 

 

A Kºtv®nyek Magyarorsz§gon, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontj§nak megfelelŖ ®rt®kpap²rra vonatkoz· 

nyilv§nos aj§nlatt®tel ¼tj§n a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezd®s (a) ®s (c) pontj§val ºsszhangban, a B£T §ltal 

¿zemeltetett Aukci·s Keresked®si Rendszeren (MMTS1 keresked®si rendszer) kereszt¿l lebonyol²tott kompetit²v 

Aukci·s elj§r§s keret®ben ker¿ltek forgalomba hozatalra ®s kibocs§t§sra, ez®rt a Kºtv®nyek forgalomba hozatala a 

Prospektus Rendelet alapj§n mentes¿lt a t§j®koztat· k®sz²t®si ®s kºzz®t®teli kºtelezetts®g al·l. 

 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum tartalm§®rt kiz§r·lag a Kibocs§t· v§llal felelŖss®get, ez®rt a Kibocs§t· §ltal 

kibocs§tott Kºtv®nyek a befektetŖk szempontj§b·l kiemelten kock§zatosnak minŖs¿lnek. A Kºtv®nyekbe 

befektetni k²v§n· szem®lyeknek saj§t maguknak kell felm®rni¿k, hogy alkalmas-e sz§mukra a Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ 

befektet®s. A kock§zati t®nyezŖk r®szletes kifejt®se a jelen Inform§ci·s Dokumentum 3. fejezet®ben (ôKock§zati 

t®nyezŖk ®s kock§zatkezel®sô) tal§lhat· ®s a Kibocs§t· mŤkºd®s®nek p®nz¿gyi §ttekint®s®vel kapcsolatos p®nz¿gyi 

inform§ci·kat tartalmaz· fejezetek tov§bbi r®szleteket tartalmaznak. 

 

A Raiffeisen Bank Zrt. sem Forgalmaz·k®nt, sem pedig FizetŖ Bankk®nt nem vizsg§lta az Inform§ci·s 

Dokumentumban tal§lhat· adatok ®s inform§ci·k val·dis§g§t, pontoss§g§t, teljess®g®t, helyt§ll· volt§t valamint a 

jogszab§lyoknak ®s az egy®b hat·s§gi rendelkez®seknek val· megfelel®s®t, tov§bb§ azt, hogy az Inform§ci·s 

Dokumentumban tal§lhat· adatok ®s inform§ci·k nem f®lrevezetŖek. Ennek megfelelŖen a Raiffeisen Bank Zrt. 

sem mint Forgalmaz·, sem mint FizetŖ Bank nem v§llal semmilyen felelŖss®get az Inform§ci·s Dokumentumban 

felt¿ntetett adatok ®s inform§ci·k val·dis§g§®rt, pontoss§g§®rt, teljess®g®®rt, helyt§ll· volt§®rt valamint a 

jogszab§lyoknak ®s az egy®b hat·s§gi rendelkez®seknek val· megfelel®s®®rt, tov§bb§ az®rt, hogy az Inform§ci·s 

Dokumentumban tal§lhat· adatok ®s inform§ci·k nem f®lrevezetŖek. 

 

Sem a jelen Inform§ci·s Dokumentum §tad§sa, , sem a Kºtv®nyek ®rt®kes²t®se semmilyen kºr¿lm®nyek kºzºtt nem 

tekinthetŖ a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· vagy a FizetŖ Bank azzal kapcsolatos ²g®ret®nek, hogy a jelen 

Inform§ci·s Dokumentum kelt®t kºvetŖen a Kibocs§t·ra vonatkoz·an kºzºlt inform§ci·k tekintet®ben vagy a 

Kibocs§t· tev®kenys®g®ben nem kºvetkezik be v§ltoz§s vagy arra, hogy a Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®ben nem 

kºvetkezik be kedvezŖtlen v§ltoz§s, tov§bb§ azzal kapcsolatos ²g®retnek, hogy a Kºtv®nyek kibocs§t§s§val 

kapcsolatban kºzºlt b§rmely inform§ci· a kºzl®s idŖpontj§t vagy (amennyiben az ettŖl elt®r) az inform§ci·t 

tartalmaz· dokumentumban megjelºlt idŖpontot kºvetŖen is pontos lesz. A jelen Inform§ci·s Dokumentumban 

kºzºlt t®nysz§mok ®s v®lem®nyek a r§juk vonatkoz· k¿lºn meghat§rozott idŖpontban, illetve ennek hi§ny§ban a 

jelen Inform§ci·s Dokumentum kelt®nek napj§n fenn§ll· helyzetre vonatkoznak. 

 

Sem a jelen Inform§ci·s Dokumentum vagy a Kºtv®nyekkel kapcsolatban kºzºlt b§rmely egy®b inform§ci· nem 

minŖs¿l a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· vagy a FizetŖ Bank arra vonatkoz· aj§nl§s§nak, hogy a jelen 

Inform§ci·s Dokumentum vagy a Kºtv®nyekkel kapcsolatban kºzºlt b§rmely egy®b inform§ci· birtokos§nak 

Kºtv®nyt ®rdemes v§s§rolnia. Minden leendŖ befektetŖnek, aki Kºtv®nyeket k²v§n venni, aj§nlott elv®geznie a saj§t 

vizsg§lat§t a Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®re vonatkoz·an ®s ennek alapj§n mag§nak kell m®rlegelnie a Kibocs§t· 

hitelk®pess®g®t. A Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· ®s a FizetŖ Bank nem ²g®ri, hogy a Kibocs§t· p®nz¿gyi 

helyzet®t vagy tev®kenys®g®t a Kºtv®nyek futamideje alatt vizsg§lja, illetve hogy az Inform§ci·s Dokumentumban 

kºzz®tett inform§ci·k tekintet®ben a Kºtv®nyek befektetŖi vagy lehets®ges befektetŖi r®sz®re elemz®st vagy 
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®rt®kel®st ny¼jt. A jelen Inform§ci·s Dokumentum nem minŖs¿l a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· vagy a 

FizetŖ Bank azzal kapcsolatos nyilatkozat§nak, hogy a Kºtv®nyek befektetŖi a r§juk vonatkoz· jogszab§lyok 

®rtelm®ben jogosultak Kºtv®nyeket v§s§rolni vagy a Kºtv®nyekbe ®rdemes befektetni. Kiz§r·lag a Kºtv®nyek 

befektetŖi viselik Kºtv®ny befektet®s¿k kock§zatait. A Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· vagy a FizetŖ Bank 

a Kºtv®nyekkel kapcsolatban nem ny¼jt befektet®si tan§csot a befektetŖk r®sz®re. 

 

A jelen Inform§ci·s Dokumentumban nagy kezdŖbetŤvel jelºlt, az Inform§ci·s Dokumentum meghat§rozott 

r®sz®ben k¿lºn nem defini§lt kifejez®sek a jelen Inform§ci·s Dokumentum 16. fejezet®ben (Fogalom-

meghat§roz§sok) meghat§rozott jelent®ssel b²rnak. 

 

£RT£KESĉT£SI KORLĆTOZĆSOK 

 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum terjeszt®se, valamint a Kºtv®nyek forgalomba hozatala ®s ®rt®kes²t®se egyes 

orsz§gokban jogszab§lyi tilalmak ®s korl§toz§sok al§ eshet. A Kibocs§t·, a Forgalmaz· ®s a FizetŖ Bank nem 

§ll²tj§k, hogy jelen Inform§ci·s Dokumentum valamely orsz§gban az ott alkalmazand· jogszab§lyi vagy egy®b 

kºvetelm®nyeknek megfelelŖen jogszerŤen terjeszthetŖ, vagy azt, hogy a Kºtv®nyek m§s orsz§gban forgalomba 

hozhat·k vagy megv§s§rolhat·k. A Kibocs§t·, a Forgalmaz· ®s a FizetŖ Bank nem v§llalnak semmilyen 

felelŖss®get az ilyen terjeszt®s vagy forgalomba hozatal, illetve ®rt®kes²t®s jogszerŤs®g®®rt.  

 

A Kºtv®nyek nem ker¿ltek nyilv§ntart§sba ®s a jºvŖben sem ker¿lnek nyilv§ntart§sba az Amerikai Egyes¿lt 

Ćllamok tºbbszºr m·dos²tott 1933. ®vi ®rt®kpap²rokr·l sz·l· tºrv®nye (ĂAmerikai £rt®kpap²rtºrv®nyò) alapj§n. 

Az Amerikai £rt®kpap²rtºrv®ny S rendelkez®s®nek megfelelŖen, a Kºtv®nyek egyik®t sem lehet amerikai 

szem®lyek r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni, §tadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyes¿lt Ćllamok ter¿let®n 

a Kºtv®nyeket senki r®sz®re v®telre felaj§nlani, ®rt®kes²teni vagy §tadni. A jelen bekezd®sben haszn§lt fogalmak 

az Amerikai £rt®kpap²rtºrv®ny S rendelkez®s®ben meghat§rozott jelent®ssel b²rnak. 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum nem minŖs¿l azon orsz§gokban l®vŖ szem®lyek r®sz®re tett, a Kºtv®nyekre 

vonatkoz· elad§si aj§nlatnak vagy a Kºtv®nyek v§s§rl§s§ra tºrt®nŖ felh²v§sban val· kºzremŤkºd®snek, amely 

orsz§gokban ezen elad§si aj§nlat vagy kºzremŤkºd®s jogszab§lyellenes lenne. A jelen Inform§ci·s Dokumentum 

terjeszt®se, illetve a Kºtv®nyek forgalomba hozatala ®s ®rt®kes²t®se egyes jogrendszerekben jogszab§lyi 

korl§toz§sok al§ eshet. A Kibocs§t·, a Raiffeisen Bank Zrt., mint a Forgalmaz· vagy a FizetŖ Bank nem §ll²tj§k, 

hogy a jelen Inform§ci·s Dokumentum valamely m§s orsz§gban az ott alkalmazand· jogszab§lyi vagy egy®b 

kºvetelm®nyeknek megfelelŖen jogszerŤen terjeszthetŖ vagy azt, hogy a Kºtv®nyek jogszerŤen ezen orsz§gokban 

forgalmazhat·k, illetve nem v§llalnak felelŖss®get az ilyen terjeszt®sben vagy forgalomba hozatalban tºrt®nŖ 

b§rmely kºzremŤkºd®s jogszerŤs®g®®rt. Magyarorsz§gon k²v¿l a Kibocs§t·, a Raiffeisen Bank Zrt., mint a 

Forgalmaz· vagy a FizetŖ Bank nem tettek semmif®le olyan int®zked®st, amely a Kºtv®nyek forgalomba hozatal§t 

vagy a jelen Inform§ci·s Dokumentum terjeszt®s®t lehetŖv® tenn® olyan orsz§gokban, ahol a forgalomba hozatalhoz 

vagy a terjeszt®shez ilyen int®zked®sre sz¿ks®g van. Ennek megfelelŖen, az ilyen orsz§gokban a Kºtv®nyek nem 

hozhat·ak forgalomba, illetve nem ®rt®kes²thetŖk sem kºzvetve, sem kºzvetlen¿l. A Kibocs§t·, a Raiffeisen Bank 

Zrt., mint a Forgalmaz· felk®rik azokat, akik a jelen Inform§ci·s Dokumentum birtok§ba jutnak, hogy 

t§j®koz·djanak a jelen Inform§ci·s Dokumentum terjeszt®s®re, illetve a Kºtv®nyek forgalomba hozatal§ra ®s 

®rt®kes²t®s®re vonatkoz· minden esetleges korl§toz§sr·l. ĉgy k¿lºnºsen az Amerikai Egyes¿lt Ćllamokban, az 

Eur·pai Gazdas§gi T®rs®g tag§llamaiban (Magyarorsz§got is ide®rtve) ®s Jap§nban jogszab§lyok korl§tozz§k a 

jelen Inform§ci·s Dokumentum vagy egy®b forgalomba hozatali anyagok terjeszt®s®t, valamint a Kºtv®nyek 

forgalomba hozatal§t. 
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1 FELELŕS SZEM£LYEK £S FELELŕSS£GVĆLLALĆSI NYILATKOZAT 

 

A jelen Inform§ci·s Dokumentum nem tekinthetŖ a Kibocs§t· ²g®ret®nek arra n®zve, hogy a jelen Inform§ci·s 

Dokumentum d§tum§t kºvetŖen a Kibocs§t· tev®kenys®g®ben nem kºvetkezik be v§ltoz§s, vagy arra, hogy a 

Kibocs§t· p®nz¿gyi helyzet®ben nem kºvetkezik be kedvezŖtlen v§ltoz§s, tov§bb§ arra, hogy b§rmely, az 

Inform§ci·s Dokumentumban foglalt inform§ci· az Inform§ci·s Dokumentum d§tum§t kºvetŖen is pontos lesz. 

 

Az Inform§ci·s Dokumentumban szereplŖ strat®giai ir§nyok a Kibocs§t· vezet®s®nek jelenlegi inform§ci·in ®s 

v§rakoz§sain alapulnak, ®s nem biztos²tott, hogy az adott folyamatok a jºvŖben t®nylegesen a mostani 

v§rakoz§soknak megfelelŖen alakulnak. 

 

A jelen Inform§ci·s Dokumentumban nem szereplŖ adatok a Kibocs§t·t·l sz§rmaz· megerŖs²t®s n®lk¿l nem 

tekinthetŖk hitelesnek. Az Inform§ci·s Dokumentumot olyan szem®lyek, akik erre nem jogosultak, ¿zleti 

aj§nlatk®nt nem haszn§lhatj§k fel. 

 

A jogosulatlan szem®lytŖl sz§rmaz· inform§ci·k, illetve az ilyen szem®ly §ltal a forgalomba hozatallal 

kapcsolatosan tett kijelent®sek nem tekinthetŖk a Kibocs§t· felhatalmaz§s§n alapul· inform§ci·nak, illetve 

kijelent®snek. 

 

A jelen Inform§ci·s Dokumentum, illetve egy®b p®nz¿gyi nyilatkozat nem k²v§n alapul szolg§lni semmilyen 

hitelk®pess®gi vizsg§latnak vagy ®rt®kel®snek. A befektetŖnek saj§t mag§nak kell ®rt®kelnie a jelen Inform§ci·s 

Dokumentumban foglalt inform§ci·kat, ®s az ²gy lefolytatott vizsg§l·d§s eredm®nyek®ppen kell dºntenie a 

Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®srŖl. 

 

A Kibocs§t· kijelenti, hogy a jelen Inform§ci·s Dokumentumban szereplŖ inform§ci·k az elv§rhat· gondoss§g 

mellett, a lehetŖ legjobb tud§sa szerint megfelelnek a t®nyeknek, ®s nem mellŖzik azon t®nyek, kºr¿lm®nyek ®s 

inform§ci·k bemutat§s§t, amelyek befoly§solhatn§k az Inform§ci·s Dokumentumban felt¿ntetett inform§ci·kb·l 

levonhat· fontos kºvetkeztet®seket. A jelen Inform§ci·s Dokumentum a val·s§gnak megfelelŖ adatokat ®s 

§ll²t§sokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan t®nyeket ®s inform§ci·kat, amelyek a Kºtv®nyek, valamint a 

Kibocs§t· helyzet®nek meg²t®l®se szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak.  

 

A Kibocs§t·t az Inform§ci·s Dokumentum kºzz®t®tel®tŖl sz§m²tott 5 ®vig terheli a fenti felelŖss®g, amely 

®rv®nyesen nem z§rhat· ki ®s nem korl§tozhat·. 

 

Budapest, 2021. febru§r 8. 

 

 

 

Kreinbacher J·zsef P®ter, igazgat·s§gi tag 
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2 K¥NYVVIZSGĆLčK 

 

A Kibocs§t· megb²zott ®s c®gnyilv§ntart§sba bejegyzett kºnyvvizsg§l·ja a legutols·, 2019. p®nz¿gyi ®vben 

az al§bbi kºnyvvizsg§l· szervezet: 

 

A megb²zott kºnyvvizsg§l· adatai 

 

N®v: B§csi Ferencn® 

Anyja neve: Bacsik Erzs®bet 

Lakc²m: 1025 Budapest, Zºldm§li lejtŖ 10/B 4. em. 17. 

Kamarai nyilv§ntart§si sz§m: 002896 

 

 

3 KOCKĆZATI T£NYEZŕK £S KOCKĆZATKEZEL£S 

 

3.1 A PIACRA £S AZ IPARĆGRA JELLEMZŕ KOCKĆZATOK 

 

3.1.1 Makrogazdas§gi t®nyezŖk  

 

A Kibocs§t· tev®kenys®ge ®s eredm®nyess®ge kitett a glob§lis makrogazdas§gi kºrnyezet, illetve 

a magyarorsz§gi piaci, gazdas§gi kºrnyezet alakul§s§nak. A gazdas§gi nºveked®s, 

munkan®lk¿lis®g, az orsz§gkock§zat, az infl§ci·, valamint az §llamh§ztart§si hi§ny alakul§sa 

alapvetŖ hat§st gyakorol az ¿zleti kºrnyezetre. A makrogazdas§gi kºrnyezet esetleges kedvezŖtlen 

alakul§sa negat²van hathat a Kibocs§t· eredm®nyess®g®re, ®s ez§ltal mŤkºd®s®nek 

jºvedelmezŖs®g®re.  

 

Ilyen, kedvezŖtlen makrogazdas§gi hat§ssal j§rhat a koronav²rus j§rv§ny (COVID-19), tov§bb§ az 

arra tekintettel, vagy azzal ºsszef¿gg®sben meghozott nemzetkºzi, korm§nyzati, hat·s§gi, vagy 

egy®b int®zked®sek, valamint a piaci folyamatok ®s fogyaszt·i magatart§sok ezzel kapcsolatos 

v§ltoz§sa. A COVID-19 vil§gj§rv§ny tov§bbra is h§tr§nyos kihat§ssal van a region§lis ®s glob§lis 

gazdas§gokra ®s a p®nzpiacokra, ®s ez kedvezŖtlen¿l ®rinti Magyarorsz§got is. A COVID-19 

vil§gj§rv§nyra adott v§laszk®nt a vil§g tºbb mint 80 orsz§ga reag§lt k¿lºnf®le, a COVID-19 

vil§gj§rv§ny tov§bbi terjed®s®nek a megakad§lyoz§s§t c®lz· int®zked®sekkel, ide®rtve egyebek 

mellett a v§llalkoz§sok ®s az §llami int®zm®nyek tev®kenys®g®t illetve mŤkºd®s®t §tmenetileg 

korl§toz· int®zked®sek elrendel®s®t, a nagy tºmegek ºsszegyŤl®s®re alkalmas helysz²neknek 

(ide®rtve az iskol§kat, a sportl®tes²tm®nyeket, b§rokat ®s ®ttermeket is) a bez§r§s§t, az ºnk®ntes 

otthoni karant®n elrendel®s®t, a hat§rellenŖrz®seket, valamint az utaz§si ®s egy®b korl§toz§sokat is. 

Ezen int®zked®sek glob§lis ®s helyi szinten is fennakad§sokat okoztak a rendes ¿zletmenetben, 

valamint h§tr§nyos hat§ssal voltak a glob§lis ell§t§si l§ncokra, a glob§lis termel®sre, a turizmusra, 

a fogyaszt·i kiad§sokra ®s az eszkºz§rakra. A COVID-19 vil§gj§rv§ny jelentŖs felfordul§st okozott 

a vil§gpiacokon ®s negat²v hat§ssal volt a glob§lis ®s a helyi szintŤ gazdas§gi aktivit§sra is. A 

kºzponti bankok ®s monet§ris hat·s§gok a p®nz¿gyi piacokon jelenleg is folyamatos intervenci·s 

int®zked®seket alkalmaznak, tov§bb§ a nemzeti korm§nyok is a nemzeti gazdas§gaik ºsztºnz®se 

c®lj§b·l fisk§lis politikai l®p®seket jelentettek be. A gazdas§gok fel®p¿l®se r®szben a korm§nyok 

§ltal bevezetett korl§toz§sok felold§s§t·l, illetve kºnny²t®s®tŖl f¿gg, azonban a fel®p¿l®s 

gyorsas§g§t tov§bbra is sz§mos bizonytalans§g ºvezi. A jelen Inform§ci·s Dokumentum 

d§tum§nak az idŖpontj§ban a Kibocs§t· m®g nem k®pes a COVID-19 vil§gj§rv§nynak ï a 

Kibocs§t· ¿zleti tev®kenys®g®t, p®nz¿gyi helyzet®t ®s a Kibocs§t· mŤkºd®si tev®kenys®g®nek az 

eredm®nyess®g®t ®rintŖ ï negat²v hat§sai pontos felm®r®s®re. A fentiek mellett a COVID-19 

vil§gj§rv§nynak a Kibocs§t· ¿zleti tev®kenys®g®re gyakorolt §tfog· hat§sai tºbb pontosan elŖre 

nem l§that· t®nyezŖtŖl is f¿ggenek, ide®rtve egyebek mellett a COVID-19 vil§gj§rv§ny 

idŖtartam§t, s¼lyoss§g§t, esetleges visszat®r®s®t ®s m®rt®k®t, valamint a COVID-19 vil§gj§rv§ny 

tekintet®ben meghozott korm§nyzati int®zked®sek §tfog· jelleg®t is. 
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Nem z§rhat· ki, hogy a COVID-19 vil§gj§rv§ny egy elh¼z·d· vil§ggazdas§gi v§ls§got vagy 

recesszi·t fog okozni, amely §ltal§ban v®ve kihathat a magyarorsz§gi gazdas§gra is, valamint azon 

orsz§gok gazdas§gaira is, amelyekben a Kibocs§t· a tev®kenys®g®t v®gzi.  

 

3.1.2 Szab§lyoz§s 

 

A gazdas§gpolitika, ezen kereszt¿l az infl§ci·, az §rfolyampolitika ®s a kamatkºrnyezet alakul§sa 

erŖteljesen befoly§solhatja a Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®sek megt®r¿l®s®t. 

 

A gyakran v§ltoz· magyar jogi szab§lyoz§si kºrnyezet is kock§zatot jelent, a v§ltoz§sok jelentŖs 

hat§st gyakorolhatnak a Kibocs§t· ¿zleti tev®kenys®g®re. 

 

3.1.3 Versenyhelyzet  

 

A Kibocs§t· kºzvetlen piac§n kev®s jelentŖs kapacit§sokkal ®s p®nz¿gyi erŖvel rendelkezŖ t§rsas§g 

versenyez egym§ssal, a komolyabb verseny a Kibocs§t· megrendelŖi kºr®ben zajlik, ahol sz§mos 

nagy, szakmai ®s p®nz¿gyi erŖvel rendelkezŖ gener§lkivitelezŖ versenyzik egym§ssal, valamint ¼j 

piaci szereplŖk sz§llhatnak versenybe a jºvŖben. A Kibocs§t· strat®gi§ja, hogy nem vesz r®szt a 

gener§lkivitelezŖk verseny®ben, hanem azokat kºzvetlen¿l szolg§lja ki, ²gy szinte az ºsszes nagy 

magyarorsz§gi gener§lkivitelezŖnek dolgozik, emellett sz§mos olyan k¿lfºldi beruh§z·nak 

dolgozik, ahol nem gener§lkivitelezŖnek, hanem kºzvetlen¿l a beruh§z·nak dolgozik (pl. 

Samsung, Bosch, Audi). A Kibocs§t· sz§m§ra a versenyhelyzetet az esetleg k¿lfºldrŖl megjelenŖ, 

hasonl· profil¼ c®gek jelenthetik, akik megfelelŖ p®nz¿gyi ®s szakmai erŖvel rendelkeznek. Az 

esetlegesen megerŖsºdŖ verseny elŖre nem l§that· fejleszt®seket, befektet®seket tehet sz¿ks®gess®, 

tov§bb§ negat²v hat§ssal lehet a Kibocs§t· piaci r®szesed®s®re, ez§ltal a Kibocs§t· 

eredm®nyess®g®re egyar§nt. 

 

3.1.4 Technol·giai kock§zatok  

 

A Kibocs§t· folyamatosan figyelemmel k²s®ri az innovat²v technol·giai megold§sokat, 

monitorozza azok fejlŖd®s®t. A Kibocs§t· tºrekszik megfelelni az ¼j technol·giai kih²v§soknak, 

tov§bb§ az ilyen technol·giai fejlŖd®s kºvetkezt®ben megv§ltozott piaci, gazdas§gi kºrnyezetnek. 

Ugyanakkor nem biztos²tott, hogy a Kibocs§t· a jºvŖben nem szenved el vesztes®get vagy nem 

ker¿l versenyh§tr§nyba annak kºvetkezt®ben, hogy az ilyen ¼j technol·giai megold§sokat nem 

kellŖ idŖben, vagy megfelelŖen adapt§lja. 

 

3.1.5 Ad·z§s  

 

A Kibocs§t·ra vonatkoz· jelenlegi ad·z§si, j§rul®k- ®s illet®kfizet®si szab§lyok a jºvŖben 

v§ltozhatnak, ²gy k¿lºnºsen nem z§rhat· ki, hogy a m§r megl®vŖ ad·k m®rt®ke nºvekedhet, illetve 

k¿lºnad· ker¿lhet kivet®sre az ipar§gi szereplŖkre, nºvelve ezzel a Kibocs§t· ad·terhel®s®t. A 

vonatkoz· ad·szab§lyok ak§r visszahat· hat§llyal is m·dosulhatnak, amelyek a Kibocs§t· 

§rbev®tel®re ®s eredm®nyess®g®re is hat§ssal lehetnek. 

 

3.1.6 Ipar§gi kock§zatok  

 

A Kibocs§t· fŖtev®kenys®g®t az ®p²tŖiparon bel¿l fejti ki. Az ®p²tŖipar ter¿let®n az elm¼lt ®vekben 

glob§lis konjunkt¼ra kºvetkezt®ben jelentŖs nºveked®s, illetve verseny kialakul§sa volt 

tapasztalhat·. A megrendel®sek nºveked®s®vel sem tudtak l®p®st tartani az ®p²tŖipari kapacit§sok 

mivel ®p²tŖipari v§llalkoz§sok tŤntek el ®s az ®p²tŖipari munk§sok elhagyt§k az orsz§got. Az ²gy 

kialakult jelenleg is alacsony ®p²tŖipari kapacit§s kºvetkezt®ben a kivitelez®si idŖszakok 

meghosszabbodhatnak, illetve a kivitelez®si kºlts®gek tov§bb nºvekedhetnek, melyek 

kedvezŖtlen¿l hatnak a Kibocs§t· eredm®nyess®g®re.  
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Az ut·bbi ®vek nagyar§ny¼ nºveked®s®t kºvetŖen a koronav²rus j§rv§ny okozta gazdas§gi 

visszaes®s mind a piaci, mind a korm§nyzati megrendel®seket visszavetheti, valamint az ®p²tŖipar 

vonatkoz§s§ban a l§nctartoz§sok ism®telt kialakul§s§nak kock§zat§t hordozza. A Magyarorsz§g 

sz§m§ra el®rhetŖ Eur·pai Uni·s forr§sok csºkken®se ugyancsak az ®p²tŖipari beruh§z§si 

hajland·s§g csºkken®s®t ®s beruh§z§si projektek elhalaszt§s§t okozhatja. 

 

3.2 A KIBOCSĆTčRA JELLEMZŕ KOCKĆZATOK 

3.2.1 Beruh§z§sok ®s fejleszt®sek kock§zatai 

 

A Kibocs§t· ¿zleti terveit r®szben m§r megl®vŖ ¿zleti tev®kenys®geivel ®s/vagy ¼j fejleszt®sek, 

beruh§z§sok seg²ts®g®vel k²v§nja megval·s²tani. A Kibocs§t· a saj§t c®lra tºrt®nŖ fejleszt®si 

projektek sor§n ï a kivitelez®si tev®kenys®gtŖl elt®rŖen ï saj§t fejleszt®si kock§zatot is v§llal. 

 

B§r a Kibocs§t· a saj§t maga sz§m§ra tervezett ¼j projektek, beruh§z§sok megval·s²t§s§nak 

elŖk®sz¿letei sor§n gondos mŤszaki, jogi ®s p®nz¿gyi tervez®st v®gez, m®gsem z§rhat· ki egyes 

projektek enged®lyez®s®nek elh¼z·d§sa, ellehetetlen¿l®se vagy a tervezettn®l alacsonyabb 

jºvedelmezŖs®ge. A kivitelez®s idŖszak§ban a Kibocs§t· tºrekszik arra, hogy megfelelŖ 

garanci§kkal ®s referenci§val rendelkezŖ partnerekkel szerzŖdjºn, m®gsem z§rhat· ki az ezen 

partnerekkel kapcsolatos vit§k bekºvetkezte.  

3.2.2 B®rlŖk nemfizet®si kock§zata 

 

A kºzvetlen vagy kºzvetett m·don ingatlan v§s§rl§sa vagy fejleszt®se sor§n a Kibocs§t· kitett az 

¿gyfelek nemfizet®s®bŖl sz§rmaz· kock§zatnak. Ugyanakkor mivel a Kibocs§t· fŖ tev®kenys®ge 

nem ingatlan b®rbead§shoz kºthetŖ, a b®rbead·k nem vagy k®sedelmes fizet®se ºnmag§ban nem 

okoz likvidit§si probl®m§t.  

 

3.2.3 Partnerkock§zat 

 

A Kibocs§t· egyes partnereinek nagysz§m¼ megrendel®seket teljes²t. Abban az esetben, ha az ilyen 

partnerek mŤkºd®s®ben v§ltoz§s §ll be, illetve a megrendel®seit a Kibocs§t· nem tudja teljes²teni, 

akkor az l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lehet a Kibocs§t· mŤkºd®s®re.  

 

Meghat§roz· vevŖinek kºszºnhetŖen a Kibocs§t· kitett az ¿gyfelek nemfizet®s®bŖl sz§rmaz· 

kock§zatnak. Amennyiben a Kibocs§t· valamelyik jelentŖs vevŖje nem vagy k®sedelmesen fizet, 

¼gy az jelentŖs vesztes®get okozhat a Kibocs§t· sz§m§ra. 

 

3.2.4 T§rs v§llalkoz§sokhoz fŤzŖdŖ ¿zleti kapcsolatok 

 

A Kibocs§t· ®s t§rs v§llalkoz§sai kºzºtt sz§mos ¿zleti kapcsolat van, amely t§rs v§llalkoz§sok 

kºz¿l kiemelendŖ az MHE mint a Kibocs§t· alv§llalkoz·ja. 

 

Nem garant§lhat·, hogy a Kibocs§t· vagy a t§rs v§llalkoz§sai tulajdonosi strukt¼r§j§nak esetleges 

jºvŖbeli v§ltoz§sa eset®n a Kibocs§t· viszonya ezen v§llalkoz§sokkal v§ltozatlan marad.  

 

3.2.5 K¿lsŖ besz§ll²t·kt·l val· f¿ggŖs®g 

 

A Kibocs§t· megb²z§sai sor§n jelentŖs sz§m¼ alv§llalkoz·t vesz ig®nybe. A megb²z§sok 

megval·s²t§sa sor§n a Kibocs§t· nagym®rt®kben f¿gg az alv§llalkoz·k teljes²tm®ny®tŖl, ami 

hat§ssal lehet a projektek idŖbeli ®s minŖs®gbeli megval·s²t§s§ra, tov§bb§ az egyedi megb²z§sok 

jºvedelmezŖs®g®re.  
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3.2.6 Kulcsfontoss§g¼ enged®lyek ®s minŖs²t®sek 

 

Amennyiben a Kibocs§t· mŤkºd®s®hez sz¿ks®ges tan¼s²tv§nyokat, minŖs²t®seket ®s enged®lyeket 

visszavonn§k vagy nem hosszabb²tan§k meg, ¼gy az jelentŖsen korl§tozhatn§ a Kibocs§t· 

tev®kenys®g®t, amely negat²v hat§st gyakorolhat a Kibocs§t· mŤkºd®s®nek eredm®nyess®g®re. 

 

3.2.7 Hat·s§gi kock§zat 

 

Az ad·hat·s§gon k²v¿l sz§mos m§s hat·s§g is jogosult a Kibocs§t· szab§lyoknak megfelelŖ 

mŤkºd®s®t ellenŖrizni. A Kibocs§t· minden tŖle elv§rhat·t elkºvet a jogszab§lyi ®s hat·s§gi 

elŖ²r§soknak megfelelŖ mŤkºd®s biztos²t§sa ®rdek®ben. Azonban nem z§rhat· ki, hogy egy 

jºvŖbeli hat·s§gi vizsg§lat sor§n a Kibocs§t·n§l sz§mottevŖ kiad§st jelentŖ meg§llap²t§sok 

tºrt®nnek, vagy az elj§r· hat·s§gok a Kibocs§t·t bizonyos szankci·kkal (²gy p®ld§ul b²rs§ggal) 

s¼jtj§k. 

 

3.2.8 Tulajdonosi szerkezet megv§ltoz§s§b·l eredŖ kock§zatok  

 

Tekintettel arra, hogy a Kibocs§t· tulajdonosi kºr®nek kapcsolatrendszere jelentŖs szereppel b²r az 

¿zletszerz®s sor§n, a Kibocs§t· tulajdonosi szerkezet®ben bekºvetkezŖ esetleges v§ltoz§sok 

kihat§ssal lehetnek a Kibocs§t· ¿zletmenet®re, tov§bb§ h§tr§nyos hat§ssal lehetnek a Kibocs§t· 

megfelelŖ mŤkºd®s®re vonatkoz·an. 

 

3.2.9 Kulcsfontoss§g¼ vezetŖk ®s alkalmazottak t§voz§s§nak kock§zata 

 

A Kibocs§t· teljes²tm®nye ®s sikeress®ge nagym®rt®kben f¿gg vezetŖinek ®s kulcsfontoss§g¼ 

alkalmazottainak tapasztalat§t·l. A Kibocs§t· versenyk®pes felt®telek biztos²t§s§val tºrekszik ezen 

kulcsfontoss§g¼ szakembereket megtartani, de nincs biztos²t®k arra vonatkoz·an, hogy egy vagy 

tºbb tapasztalt szakembert ne vesz²thetne el a jºvŖben. A vezetŖk ®s kulcsfontoss§g¼ alkalmazottak 

t§voz§sa negat²van befoly§solhatja a Kibocs§t· mŤkºd®s®t ®s eredm®nyess®g®t. 

 

3.2.10 Deviza§rfolyamok v§ltoz§sa 

 

A Kibocs§t· megb²z§sainak jelentŖs r®sze EUR devizanemben ker¿l megkºt®sre, azonban a 

mŤkºd®si kºlts®gei hasonl· ar§nyban ®s ºsszegben szint®n EUR devizanemben mer¿lnek fel. Ez 

bizonyos m®rt®kŤ term®szetes fedezetts®get ny¼jt a Kibocs§t· sz§m§ra, ugyanakkor a jºvŖben a 

HUF/EUR §rfolyam v§ltoz§saira tekintettel a Kibocs§t· jºvedelmezŖs®g®re befoly§ssal lehet az 

§rbev®tel ®s a kºlts®gek deviza ar§ny§nak megoszl§sa.  

 

3.2.11 Adatkezel®s kock§zata 

 

A Kibocs§t· nagysz§m¼ szem®lyes adatot kezelhet, mely tev®kenys®ggel szemben a kapcsol·d· 

tºrv®nyi szab§lyoz§s rendk²v¿l szigor¼ kºvetelm®nyeket t§maszt. A Kibocs§t· minden tŖle telhetŖt 

elkºvet az adatkezel®s szab§lyainak minden tekintetben val· megfelel®s ®rdek®ben, de nem z§rhat· 

ki, hogy az elj§r· b²r·s§g vagy hat·s§g hi§nyoss§gokat §llap²thatnak meg a Kibocs§t· 

gyakorlat§val kapcsolatban ®s jogkºvetkezm®nyeket alkalmazhatnak, ak§r k§rt®r²t®st ²t®lhetnek 

meg vagy b²rs§got szabhatnak ki. 

 

3.2.12 Reput§ci·s kock§zat 

 

Ha a Kibocs§t· vezetŖs®g®nek int®zked®sei ellen®re a Kibocs§t· mint m§rkan®v ir§nti bizalom 

lecsºkken, vagy b§rmilyen a Kibocs§t·ra negat²van hat· esem®ny kºvetkezne be, ¼gy az jelentŖs 

negat²v hat§ssal lehetne a Kibocs§t· bev®teleire, ®s ez§ltal az eredm®nyess®g®re. 
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3.3 A KIBOCSĆTč FŕBB KOCKĆZATKEZEL£SI INT£ZKED£SEI 

 

A Kibocs§t· menedzsmentje tudom§ssal b²r a fenti kock§zatokr·l ®s a fent meghat§rozott kock§zatokat 

folyamatosan figyelemmel k²s®ri, illetve a nemzetkºzi szabv§nyoknak megfelelŖ ®s a legjobb ipar§gi 

gyakorlatokon alapul· belsŖ kock§zatkezel®si elj§r§sokat tart fenn ®s alkalmaz. Ennek sor§n figyelembe 

veszi a v§llalati ®rt®kteremt®s bizonytalans§goknak val· kitetts®g®t, a c®lkitŤz®sek megval·s²t§s§nak 

siker®t befoly§sol· t®nyezŖket ®s az azt fenyegetŖ vesz®lyeket, tov§bb§ olyan v§ratlan esem®nyek 

elŖfordul§s§t, amelyek potenci§lis vesz®lyt jelenthetnek emberek, eszkºzºk, a kºrnyezet vagy a v§llalati 

h²rn®v szempontj§b·l.  

 

Az ®p²tŖipari kock§zatok kapcs§n elmondhat·, hogy a Kibocs§t· piaci ereje ®s megb²zhat·s§ga ®p²tŖipari 

partnerei sz§m§ra is fontos t®nyezŖk, melyeknek kºszºnhetŖen kapacit§shi§nnyal nem kell sz§molni. Az 

emelkedŖ ®p²tŖipari §raknak pedig az ®rt®kes²t®si, b®rbead§si §rak nºveked®s®nek rugalmass§ga szabhat 

felsŖ hat§rt. 

 

Az ®p²tŖipar ciklikuss§g§nak kezel®se ®rdek®ben a Kibocs§t· olyan ¿zleti modellt alak²tott ki, amely 

kellŖen rugalmas mind a nagyvolumenŤ ¼j projektek mind az esetleges projekt volumen visszaes®s®nek 

kezel®s®re. A kock§zatkezel®s egyik m·dja a fix kºlts®gek alacsony szinten tart§sa az§ltal, hogy a 

Kibocs§t· a kivitelez®sen dolgoz· fizikai munkav§llal·k tºred®k®t foglalkoztatja. A projektek kivitelez®se 

sor§n dolgoz· kºzel 800-1.000 fizikai munk§st kºzvetlen¿l az alv§llalkoz·k foglalkoztatj§k. Mivel 

nagysz§m¼ ï ak§r 50 db ï megb²z§son dolgozik egy idŖben, a Kibocs§t· term®szetes m·don kezeli annak 

a kock§zat§t, hogy jelentŖs kitetts®ggel b²rjon egy-egy ¿zleti partner fel®.  

 

A k¿lsŖ besz§ll²t·kt·l val· f¿ggŖs®g kezel®se ®rdek®ben a Kibocs§t· kºzel 50 kivitelezŖ c®ggel dolgozik 

egyidejŤleg, ez§ltal csºkkentve a jelentŖs kitetts®get egy-egy v§llalkoz§s ir§ny§ba ®s biztos²tva a Kibocs§t· 

folyamatos versenyk®pess®g®t. Az alv§llalkoz·kkal kialakult tºbb t²z®ves j· ¿zleti viszony mellett ezen 

alv§llalkoz·k 80-90% kºzvetlen¿l csak a Kibocs§t· megb²z§sain dolgozik.  

 

A Kibocs§t· a kock§zatkezel®se kºr®ben igyekszik ¿zleti partnereit gondosan megv§logatni, ennek 

keret®ben valamennyi partner®vel tºrt®nŖ ¿zleti kapcsolat l®tes²t®st megelŖzŖen, illetve az ¿zleti kapcsolat 

idŖtartama alatt is, rendszeres §tvil§g²t§sokat, illetve kock§zatkezel®si elj§r§sokat v®gez. 

 

3.4 A K¥TV£NYEKRE JELLEMZŕ KOCKĆZATOK 

 

3.4.1 Jogszab§lyv§ltoz§sok  

 

A Kºtv®nyekre a mindenkor hat§lyos magyar jog az ir§nyad·. Ennek megfelelŖen nem z§rhat· ki, 

hogy a jelen Inform§ci·s Dokumentum d§tum§t kºvetŖen olyan jogszab§lyi v§ltoz§s kºvetkezik 

be, amely hat§ssal lehet a Kºtv®nyekre. 

 

3.4.2 A Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®s szab§lyoz§sa  

 

Egyes befektetŖk befektet®si tev®kenys®g¿ket jogszab§lyok ®s egy®b elŖ²r§sok alapj§n v®gezhetik, 

illetve ezen tev®kenys®g¿ket egyes hat·s§gok ellenŖrzik ®s fel¿gyelik. A Kºtv®nytulajdonosoknak 

aj§nlott saj§t jogi tan§csad·jukkal konzult§lniuk ®s egy®rtelmŤen megbizonyosodniuk arr·l, hogy 

a Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®s megfelel a tev®kenys®geikre vonatkoz· jogszab§lyoknak ®s 

egy®b elŖ²r§soknak. 

 

3.4.3 Ad·z§si szab§lyok v§ltoz§sa 

 

A Kºtv®nyekkel kapcsolatban el®rt jºvedelem ad·z§s§ra a jelen Inform§ci·s Dokumentum 

keltekor hat§lyos jogszab§lyok a jºvŖben megv§ltozhatnak. 
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3.4.4 Likvidit§s ®s m§sodlagos piac hi§nya 

 

A magyarorsz§gi v§llalati kºtv®nyek piac§ra ï k¿lºnºsen a tŖzsd®n k²v¿li piacra ï a likvidit§s 

hi§nya jellemzŖ, ez®rt az §llampap²rokhoz viszony²tva j·val magasabb a Kºtv®nyek likvidit§si 

kock§zata. Nem garant§lhat·, hogy a Kºtv®nyeknek az XBond platformon megval·sul· forgalma 

a Kºtv®nyeknek kellŖ likvidit§st k®pes biztos²tani. Ez azt jelenti, hogy a Kºtv®nytulajdonos ï 

felt®ve, hogy a Kºtv®nyek ir§nt vevŖi oldalon aj§nlat jelenik meg a rendszerben ï a futamidŖ lej§rta 

elŖtt esetlegesen csak §rfolyamvesztes®ggel tudja eladni Kºtv®ny®t.  

 

A Forgalmaz· a Kºtv®nyek tekintet®ben piaci stabiliz§ci·s kºtelezetts®get nem v§llalt. 

 

3.4.5 Piaci hozamok elmozdul§sa 

 

A Kºtv®nyek piaci §rfolyama sz§mos k¿lºnbºzŖ t®nyezŖtŖl f¿gg. A Kºtv®nytulajdonosnak 

kock§zatot jelenthet a piaci §rfolyamok kedvezŖtlen alakul§sa, ugyanis §ltal§nos piaci 

hozamemelked®s eset®n a Kºtv®nyek §rfolyama esni fog. Amennyiben teh§t a Kºtv®nytulajdonos 

nem tartja meg lej§ratig a Kºtv®nyeket, ¼gy elk®pzelhetŖ, hogy ilyen esetben vesztes®get realiz§l. 

 

3.4.6 Deviza§rfolyam kock§zat 

 

Abban az esetben, ha a Kºtv®nytulajdonos a Kºtv®nyek devizanem®tŖl elt®rŖ deviz§ban tartja 

nyilv§n befektet®seit, ak§r §rfolyamvesztes®get is elkºnyvelhet. Amennyiben ugyanis a 

Kºtv®nytulajdonos nyilv§ntart§si deviz§ja fel®rt®kelŖdik a Kºtv®ny deviz§j§hoz k®pest, akkor 

csºkken a Kºtv®nyeken a Kºtv®nytulajdonos nyilv§ntart§si deviz§j§ban kifejezett realiz§lhat· 

hozam, csºkken a Kºtv®nyek tŖkeºsszeg®nek a Kºtv®nytulajdonos nyilv§ntart§si deviz§j§ban 

kifejezett ®rt®ke, valamint csºkken a Kºtv®nyeknek a Kºtv®nytulajdonos nyilv§ntart§si 

deviz§j§ban kifejezett piaci ®rt®ke. 

 

3.4.7 Fix kamatoz§s kock§zata 

 

A kibocs§tott Kºtv®nyek fix kamatoz§s¼ak. A fix kamatoz§s¼ Kºtv®nyekbe tºrt®nŖ befektet®s azt 

a kock§zatot hordozza, hogy a befektet®st kºvetŖen bekºvetkezett piaci hozamv§ltoz§sok 

kedvezŖtlen¿l ®rinthetik a Kºtv®nytulajdonos befektet®s®nek piaci ®rt®k®t. Ezen k²v¿l emelkedŖ 

infl§ci· eset®n a fix kamatfizet®sek re§l®rt®ke csºkkenhet. 

 

3.4.8 Vagyoni biztos²t§s hi§nya 

 

A Kºtv®nyekre nem terjed ki a BefektetŖ-v®delmi Alap (vagy m§s hasonl· biztos²t§s, ²gy az 

Orsz§gos Bet®tbiztos²t§si Alap) v®delme, ez®rt a Kibocs§t·nak a Kºtv®nyekkel kapcsolatos 

esetleges nem teljes²t®se eset®re harmadik szem®ly helyt§ll§s§ban nem lehet b²zni. 

 

3.4.9 A Kºtv®nyek biztos²tatlans§ga 

 

A Kºtv®nyek eszkºzºkkel nem biztos²tottak, ez®rt a Kibocs§t· esetleges fizet®sk®ptelens®ge eset®n 

a Kºtv®nytulajdonosok eg®szben vagy r®szben elvesz²thetik a befektet®s¿k ®rt®k®t. 

 

3.4.10 Hitelkock§zati besorol§s roml§sa 

 

A kibocs§tand· Kºtv®nyek HitelminŖs²tŖ §ltal meghat§rozott hitelkock§zati besorol§sa a jelen 

Inform§ci·s Dokumentum keltekor ®rv®nyes ĂB+ò. Amennyiben a kibocs§tott Kºtv®nyek 

hitelkock§zati besorol§sa a Kºtv®nyek jelenlegi ĂB+ò minŖs²t®s®rŖl kedvezŖtlenebb minŖs²t®sre 

romlik, ¼gy a minŖs²t®sroml§s vagy lehets®ges minŖs²t®sroml§s azt eredm®nyezheti, hogy a 

Kibocs§t· jºvŖbeni finansz²roz§si lehetŖs®ge ®s tŖkeerŖss®ge gyeng¿l, illetve a finansz²roz§si 

kºlts®gek nºvekedhetnek, amelyek l®nyeges h§tr§nyos hat§ssal lehetnek a Kibocs§t· p®nz¿gyi 

helyzet®re. A kibocs§tott Kºtv®nyek hitelminŖs²t®s®nek roml§sa eset®n a Kºtv®nytulajdonosok 
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kock§zat®rz®kenys®g®re is figyelemmel elŖfordulhat, hogy a m§sodpiaci befektetŖi kedv csºkken, 

amely a Kºtv®nyek likvidit§s§ban is megmutatkozhat. 

 

 

3.4.11 Kºtelezetts®gv§llal§sok megs®rt®se 

 

A Kºtv®nyekhez kapcsol·d· kºtelezetts®gv§llal§sok megs®rt®se a Kºtv®nyek idŖ elŖtti 

visszav§lt§si kºtelezetts®g®t eredm®nyezhetik a Kibocs§t· oldal§r·l, amely esetben nem biztos²tott, 

hogy a Kºtv®nyek visszav§lt§s§ra kellŖ p®nz¿gyi fedezet §ll rendelkez®sre a Kibocs§t· oldal§n. 

 

 

3.4.12 A Tpt. 21. Ä (1) bekezd®se szerinti t§j®koztat· hi§nya 

 

A Kºtv®nyekkel kapcsolatosan k®sz²tett jelen Inform§ci·s Dokumentum nem minŖs¿l a Tpt. 21. Ä 

(1) bekezd®se, a Prospektus Rendelet, valamint a Prospektus V®grehajt§si Rendelet alapj§n 

elk®sz²tett t§j®koztat·nak. Ennek megfelelŖen a Kibocs§t· a Tpt.-nek ®s a Kºtv®nyrendeletnek 

megfelelŖ minden inform§ci·t kºzºl az Inform§ci·s Dokumentumban, azonban a kºzºlt 

inform§ci·k sem struktur§lts§gukban, sem m®lys®g¿kben nem felt®tlen¿l felelnek meg a Tpt. 21. 

Ä (1) bekezd®se, a Prospektus Rendelet, valamint a Prospektus V®grehajt§si Rendelet alapj§n 

elk®sz²tendŖ t§j®koztat·ban megjelentetendŖ inform§ci·knak. Minden olyan inform§ci·t, amely 

valamely befektetŖvel szem®lyesen folytatott megbesz®l®s keret®ben vagy b§rmely egy®b m·don 

ker¿lt a Kibocs§t· r®sz®rŖl §tad§sra, a Kibocs§t· valamennyi befektetŖvel megismerteti. 
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4 KIBOCSĆTč ĆLTALĆNOS BEMUTATĆSA 

 

4.1 C£GINFORMĆCIčK 

 

A Kibocs§t· c®gneve: 
METAL HUNGĆRIA HOLDING £p²tŖipari 

Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 

A Kibocs§t· rºvid²tett neve: METAL HUNGĆRIA HOLDING Zrt. 

A Kibocs§t· sz®khelye: 1096 Budapest, Soroks§ri u. 1. (Dunah§z) 

A Kibocs§t· telefonsz§ma: +36 94 512-240 

A Kibocs§t· elektronikus k®zbes²t®si c²me: office@mhh.hu 

A Kibocs§t· honlapja: www.mhh.hu 

A Kibocs§t· c®gbejegyz®s®nek helye, idŖpontja: FŖv§rosi Tºrv®nysz®k C®gb²r·s§ga, 1996. j¼nius 5. 

A Kibocs§t· c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-043633 

A Kibocs§t· tev®kenys®gnek idŖtartama: hat§rozatlan 

A Kibocs§t· jogi form§ja: r®szv®nyt§rsas§g 

A Kibocs§t· mŤkºd®s®re ir§nyad· jog: magyar 

A Kibocs§t· jegyzett tŖk®je: 46.000.000,- Ft 

Hat§lyos l®tes²tŖ okirat kelte: 2020.03.09. 

A Kibocs§t· fŖ tev®kenys®ge: 4120'08 Lak·- ®s nem lak· ®p¿let ®p²t®se 

¦zleti ®v: janu§r 1. - december 31. 

 

4.2 C£GSTRUKTĐRA 

 

METAL HUNGĆRIA HOLDING £p²tŖipari Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (azaz a 

Kibocs§t·) 

 

A Kibocs§t· 1996-ban ker¿lt megalap²t§sra k®t mag§nszem®ly, Kreinbacher J·zsef P®ter ®s Josef Unger 

§ltal 27.700.000,- Ft alaptŖk®vel. 

 

A Kibocs§t· tulajdonosai jelen Inform§ci·s Dokumentum keltekor k®t mag§nszem®ly, alaptŖk®je 

46.000.000,- Ft. A Kibocs§t· tulajdonosi strukt¼r§ja szerint Kreinbacher J·zsef P®ter ®s Josef Unger 50-

50%-os tulajdoni r®szesed®ssel b²r.  

 

A Kibocs§t· tºbb telephellyel, illetve fi·kteleppel rendelkezik, az al§bbiak szerint. 

 

Telephelyek: 

 

Á 1051 Budapest, Dorottya utca 6. IV. em. 404.; 

Á 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2. em. 206.; 

Á 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 1. em. 

 

Fi·ktelepek: 

 

Á 9700 Szombathely, K§rp§ti K. u. 59.; 

Á 9700 Szombathely, Szedres ¼t 3.; 

Á 8481 Soml·v§s§rhely, Soml· hegy hrsz.909.; 

Á 2071 P§ty, 0161/26.; 

Á 9700 Szombathely, J§vor utca 17. 
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A Kibocs§t· az al§bbi k®t t§rsas§gban rendelkezik t§rsas§gi r®szesed®ssel: 

 

A Kibocs§t· 2020. m§jus ·ta 100%-os kºzvetlen tulajdonosi r®szesed®ssel rendelkezik a DOROTTYA PO 

Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§gban (sz®khely: 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2. em. 206.; 

c®gjegyz®ksz§m: 01-09-972398). E t§rsas§g fŖtev®kenys®ge: 6810'08 Saj§t tulajdon¼ ingatlan ad§sv®tele.  

 

A Kibocs§t· tov§bb§ 2020. j¼lius ·ta 15%-os kºzvetlen tulajdonosi r®szesed®ssel rendelkezik a M§ria 

Lujza IngatlanbefektetŖ Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§gban (sz®khely: 1051 Budapest, Dorottya utca 6. 2. 

em. 204.; c®gjegyz®ksz§m: 01-09-328980). E t§rsas§g fŖtev®kenys®ge: 6420'08 Vagyonkezel®s (holding).  

 

A Kibocs§t· sz§mos t§rs v§llalkoz§ssal rendelkezik, ugyanakkor mŤkºd®se szempontj§b·l az al§bbi 

t§rsas§g tekintendŖ a legjelentŖsebbnek: 

 

A Metal-Car Hung§ria G®pj§rmŤkezelŖ, Kereskedelmi ®s Szolg§ltat· Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§g 

(sz®khely: 9791 Dozmat, Tºlgyfa utca 6.; c®gjegyz®ksz§m: 18-09-106725), melynek tulajdonosai 

Kreinbacher J·zsef P®ter: 45%, Kºncz Mikl·s: 45% ®s Horv§th Ćd§m Csongor: 10%. E t§rsas§g 

fŖtev®kenys®ge 7711'08 Szem®lyg®pj§rmŤ kºlcsºnz®se. 

 

A Kibocs§t· mŤkºd®se sor§n szorosan egy¿ttmŤkºdik tov§bb§ a METĆL HUNGĆRIA £PĉTŕ Beruh§z· 

®s KivitelezŖ Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§ggal (sz®khely: 1096 Budapest, Soroks§ri u 1.; c®gjegyz®ksz§m: 

01-09-701035), melynek tulajdonosai Kov§cs G§bor 10%, K§sa Zsolt 70% ®s Horv§th Ćd§m Csongor 20%. 

E t§rsas§g fŖtev®kenys®ge 4120'08 Lak·- ®s nem lak· ®p¿let ®p²t®se. 

 

MŤkºd®si modell: 

 

A Kibocs§t· mŤkºd®se sor§n elv§lasztotta egym§st·l a m®rnºki, valamint az ®p²tkez®ssel kapcsolatos 

munk§kat: 

Á A Kibocs§t· mint fŖv§llalkoz· l®p kapcsolatba az ¿gyfelekkel, valamint m®rnºki, tervez®si ®s 

ac®lszerkezet gy§rt§si tev®kenys®get v®gez. 

Á Az MHE mint a Kibocs§t· egyik alv§llalkoz·ja ®p²t®si munk§latokat v®gez. Az MHE tulajdonosai 

kºzt megtal§lhat· K§sa Zsolt, a Kibocs§t· igazgat·s§gi tagja.  

Á Az MCH a Kibocs§t· sz§m§ra g®pj§rmŤ flottakezel®si szolg§ltat§sokat ny¼jt. 

 

A Kibocs§t· ¿zleti modellje lapos ®s flexibilis annak ®rdek®ben, hogy az ®p²tŖpar ciklikuss§gaihoz 

alkalmazkodni tudjon. A Kibocs§t· nagysz§m¼, 40-50 db, dedik§lt alv§llalkoz·val dolgozik a kivitelez®si 

projekteken ®s az alv§llalkoz·kon kereszt¿l orsz§gszerte kºzel 800-1.000 fŖvel. Az alv§llalkoz·k 80-90% 

kiz§r·lag a Kibocs§t· kivitelez®si munk§in dolgozik. Mivel az alv§llalkoz·k elsz·rva, az orsz§g k¿lºnbºzŖ 

r®szein helyezkednek el, a Kibocs§t· rugalmasan ®s kºlts®ghat®konyan tud komplex megold§st ny¼jtani az 

¿gyf®lig®nyekre.  

 

A Kibocs§t· mŤkºd®s®nek belsŖ felt®telei (tŖke, munkaerŖ) biztos²tottak, k¿lsŖ kºrnyezete stabil, pozit²v. 

Ez az §ll²t§s az operat²v mŤkºd®s tekintet®ben a j§rv§ny¿gyi helyzetben is igaz. A Kibocs§t· a koronav²rus 

j§rv§ny kezdete ·ta ï le§ll§s n®lk¿l ï minden ®p²tkez®s®n teljes munkaerŖ§llom§nnyal dolgozik, §tlagosan 

napi 130-150 milli· Ft bev®telt gener§lva. A Kibocs§t· a koronav²rus j§rv§ny kezdete ·ta sikeresen 

azonos²tott ¼j ¿zleti lehetŖs®geket, szerzŖdºtt le ¼j projektekre ®s hat§ridŖre teljes²tette a v§llalt 

megb²z§sokat.  

 

4.3 SZERVEZETI FEL£PĉT£S 

 

A Kibocs§t· belsŖ szervezeti fel®p²t®s®t a jelen Inform§ci·s Dokumentum 2. sz. mell®klete alatt csatolt 

szervezeti §bra mutatja be. 

 

4.4 L£NYEGES SZABADALMAK, LICENCEK , ELJĆRĆSOK 

 

A Kibocs§t· nem rendelkezik l®nyeges szabadalommal, licenci§val vagy gy§rt§si elj§r§ssal. 
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4.5 L£NYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY P£NZ¦GYI SZERZŕD£SEK  

 

A Kibocs§t· l®nyeges kereskedelmi, illetve p®nz¿gyi szerzŖd®sei az al§bbiak: 

 

Kereskedelmi szerzŖd®sek: A Kibocs§t· a kivitelez®si munk§latokhoz sz¿ks®ges alapanyagainak 

beszerz®s®re tºbb hossz¼t§v¼ szerzŖd®ssel is rendelkezik, annak ®rdek®ben, hogy minden helyzetre 

biztos²tsa az alapanyagok beszerz®s®t. E hossz¼t§v¼ szerzŖd®seket a Kibocs§t· nagy nemzetkºzi 

c®gcsoportok tagjaival kºtºtte, mint p®ld§ul: Kingspan, Arcelormittal, Brucha, Trimo, Rockwool, Knauf, 

Sika, Bauder. 

 

L®nyeges p®nz¿gyi szerzŖd®sek: A Kibocs§t· k®t bankkal (CIB Bank, Raiffeisen Bank) rendelkezik 

hat§lyos p®nz¿gyi jellegŤ szerzŖd®ssel. E szerzŖd®sek fŖbb ism®rveit az al§bbi t§bl§zat tartalmazza: 

 
Finansz²roz· 

bank 
¦gylet t²pusa ¦gylet ºsszege Hitelc®l Aktu§lis 

lej§rat 
Biztos²t®k 

Raiffeisen 

Bank 
Rul²roz· 

hitelkeret 415.000.000 HUF 
Kivitelez®si munk§k 

finansz²roz§sa (HUF, 

EUR) 
2022.01.31. 

z§logjog kºvetel®sen, 

·vad®k, forgalom 

csatorn§z§s. (bankhitelkeret 

mºgºtt) 

Raiffeisen 

Bank 
Bankgarancia 

keret 1.585.000.000 HUF EUR HUF bankgaranci§k 2031.09.14. 

z§logjog kºvetel®sen, 

·vad®k, forgalom 

csatorn§z§s. (bankhitelkeret 

mºgºtt) 

CIB Bank Foly·sz§mlahitel 1.000.000 EUR Likvidit§s 2021.11.19. 

ingatlan jelz§log, vagyon 

terhelŖ z§logjog, kºvetel®st 

terhelŖ z§logjog, ·vad®k, 

Kreinbacher J·zsef 

k®szfizetŖ kezess®ge, 

felhatalmaz· lev®l 

CIB Bank Beruh§z§si hitel 7.054.840 EUR 

1051 Budapest, Dorottya 

utca 6. komplett 1 emelet 

megv§s§rl§s§hoz. Ez egy 

irodah§zi szint, ahol az 

irod§k b®rbe vannak adva. 

2027.03.31. 

ingatlan jelz§log, z§logjog 

¿zletr®szen, kºvetel®st 

terhelŖ z§logjog, k®szfizetŖ 

kezess®g 

CIB Bank Bankgarancia 

keret 3.200.000.000 HUF EUR HUF bankgaranci§k lej§rat 

n®lk¿li 

ingatlan jelz§log, vagyon 

terhelŖ z§logjog, kºvetel®st 

terhelŖ z§logjog, ·vad®k, 

Kreinbacher J·zsef 

k®szfizetŖ kezess®ge, 

felhatalmaz· lev®l 

 

4.6 ALKALMAZOTTAK L£TSZĆMA 

 

A Kibocs§t· alkalmazottainak §tlagos statisztikai l®tsz§ma 198 fŖ volt a 2019. ®vben. 

 

5 A KIBOCSĆTč ¦ZLETI TEV£KENYS£GE 

 

5.1 A KIBOCSĆTč MţK¥D£SE, FŕBB TEV£KENYS£GI K¥REI, TERM£KEI, SZOLGĆLTATĆSAINAK 

ISMERTET£SE 

 

A Kibocs§t· ï kºszºnhetŖen a speci§lis szak®rtelm®nek, illetve a kiv§l· minŖs®gŤ kivitelez®si munk§inak 

ï hossz¼ ®vek ·ta meghat§roz· piaci r®szesed®ssel b²r a kºnnyŤszerkezetes csarnokok kivitelez®se, 
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tetŖh®jal§s, homlokzatburkol§s, ac®lszerkezetek tervez®se, gy§rt§sa, szerel®se, valamint komplett 

homlokzatburkol§si rendszerek kulcsrak®sz sz§ll²t§sa, ®p²t®se ter¿let®n. 

 

Az alap²t§st kºvetŖ idŖszakban a Kibocs§t· kiz§r·lagosan tetŖfed®si ®s falburkol§si munk§latokkal 

foglalkozott. 1998-t·l e szektoron bel¿l folyamatosan bŖv²tette tev®kenys®g®t. A k®t alap²t· tag 12 fŖvel 

kezdte meg a munk§t, m§ra a Kibocs§t· alkalmazottainak sz§ma 198 fŖre nŖtt. 

 

A Kibocs§t· megb²z·i kºzºtt egyar§nt megtal§lhat·k a kisebb hazai c®gek, valamint a legnagyobb 

multinacion§lis v§llalatok. 

 

A Kibocs§t· ipari, logisztikai ®s kereskedelmi ®p¿letek meg®p²t®s®vel olyan nagynevŤ, multinacion§lis 

c®gek hazai megteleped®s®t seg²tette elŖ, mint p®ld§ul az Audi, Auchan, Bosch, Hankook, Mercedes, 

Samsung ®s Spar. A megalakul§s ·ta tart· tºretlen fejlŖd®s eredm®nyek®nt a nett· §rbev®tel folyamatosan 

®s dinamikusan nºvekedett, ®s 2019-ben meghaladta a 35 milli§rd forintot. 

 

A Kibocs§t· hazai sikerei mellett elmondhat·, nemzetkºzi partnerkapcsolatai is folyamatosan nºvekednek, 

tºbbek kºzºtt r®szt vett ausztriai, bulg§riai, gr¼ziai, mold§viai, olaszorsz§gi, oroszorsz§gi, rom§niai, 

szlov®niai, t¿rkmeniszt§ni, illetve ukrajnai projektek kivitelez®s®ben is. A Kibocs§t· elsŖ sikeres k¿lfºldi 

projektjeinek egyike a b®csi fŖp§lyaudvar tetŖszerkezet®nek kivitelez®s®hez kapcsol·dott. Hab§r a 

Kibocs§t· hossz¼t§v¼ tervei kºz® tartozik az eur·pai piacon tºrt®nŖ terjeszked®s is, jelenleg minden 

el®rhetŖ kapacit§s Magyarorsz§gon van lekºtve. Amennyiben v§ltozna a piaci helyzet ®s a magyar piac 

nem tudn§ a Kibocs§t· kapacit§sait lekºtni, a Kibocs§t· ipar§gi tapasztalata ®s szak®rtelme komplex 

®p²tŖipari projektek kivitelez®s®ben rendk²v¿li versenyk®pess®get jelent r®gi·s projektlehetŖs®gek 

azonos²t§s§ban ®s megnyer®s®ben. 

 

A Kibocs§t· fŖbb tev®kenys®gei: 

 

Á TetŖh®jal§s ®s oldalfalburkol§s; 

Á Egyedi homlokzatburkolati rendszerek kivitelez®se; 

Á Ac®lszerkezetek gy§rt§sa, szerel®se; 

Á Alum²nium- ®s ¿veghomlokzatok, valamint alum²nium ajt·k ®s ablakok gy§rt§sa, szerel®se; 

Á HŤtŖh§zak kivitelez®se; 

Á Cs²ramentes terek az ®lelmiszeripar r®sz®re. 

 

TetŖh®jal§s ®s oldalfalburkol§s 

 

A Kibocs§t· fŖ profilja a kºnnyŤszerkezetes tetŖh®jal§si ®s oldalfalburkol§si rendszerek kivitelez®se ipari, 

kereskedelmi ®s kºz®p¿leteken. TetŖk: egy- ®s tºbbh®j¼ lemezfed®seket, l§gyfed®sŤ (PVC ®s bitumen) 

hŖszigetelt tetŖket, valamint szendvicspanel tetŖk kivitelez®se. Homlokzatok: egy- ®s tºbbh®j¼ trap®zlemez 

falak, falv§zkazett§s - burkol·lemezes hŖszigetelt falak, valamint szendvicspanelbŖl ®p²tett falakat 

kivitelez¿nk. 

 

Eur·p§ban ezen §gazatban mŤkºdŖ valamennyi jelentŖs gy§rt· a Kibocs§t· besz§ll²t·i kºzºtt tudhat· 

(Thyssenkrupp-Hoesch, Arcelor-Mittal, Kingspan, Trimo, Brucha, Sika, FDT Rhenofol, Soprema, 

Rockwool, Knauf Insulation, Austrotherm, stb.). 

 

A Kibocs§t· teljes kºrŤ szolg§ltat§sa mag§ban foglalja a h®jal§sokhoz tartoz· valamennyi kieg®sz²tŖ tetŖ- 

®s homlokzati elemet: fel¿lvil§g²t· kupol§k, hŖ- ®s f¿stelvezetŖ kupol§k, s§v-fel¿lvil§g²t·k, szekcion§lt ®s 

egy®b kapuk, f¿ggºnyfalak, ablakok, ajt·k. 

 

Egyedi homlokzatburkolati rendszerek kivitelez®se 

 

A Kibocs§t· tov§bb§ nagy tapasztalattal rendelkezik az ig®nyes ®p²t®szeti megjelen®sŤ, magas minŖs®gŤ, 

k¿lºnleges megjelen®sŤ homlokzatburkolatok ter¿let®n is. Sz§mos ®p¿leten szerelt az Alucobond, Trimo 
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Qbiss, Domico, MAB, Zambelli c®gek §ltal gy§rtott s§vos, t§lc§s homlokzatburkol· elemeket, egyedi 

alum²nium burkolatokat.  

 

Ac®lszerkezetek gy§rt§sa, szerel®se 

 

A Kibocs§t· mindennemŤ ®p¿let- ®s technol·giai ac®lszerkezeteket, tetŖk ®s homlokzatok kieg®sz²tŖ 

ac®lszerkezeteit, ®p¿letek lakatosszerkezeteit k®sz²t, festett, porfestett, tŤzihorganyzott, vagy ak§r 

rozsdamentes kivitelben.  

 

Alum²nium- ®s ¿veghomlokzatok, valamint alum²nium ajt·k ®s ablakok gy§rt§sa, szerel®se 

 

A Kibocs§t· valamennyi elterjedt profilgy§rt· rendszer-ny²l§sz§r·inak, f¿ggºnyfalainak, egyedi alu-¿veg 

szerkezeteinek elk®sz²t®s®t v§llalja. Pontmegfog§s¼ ®s m§s k¿lºnleges ¿vegszerkezeteket is ®p²t, 

k¿lºnleges ig®nyeket kiel®g²tve. A Kibocs§t· szolg§ltat§sa teljes kºrŤ: tervez®ssel, gy§rt§ssal szerel®ssel 

egyar§nt foglalkozik. 

 

HŤtŖh§zak kivitelez®se 

 

A Kibocs§t· ®vtizedes tapasztalatokkal rendelkezik a gondos tervez®st ®s szakszerŤ helysz²ni munk§t 

ig®nylŖ hŤtºtt ®s m®lyhŤtºtt terek falainak, mennyezeteinek kivitelez®s®ben. A Kibocs§t· kereskedelmi 

l§ncok, rakt§rb§zisok nagy alapter¿letŤ kamr§it ®s ®lelmiszeripari ¿zemek kisebb hŤtºtt tereit is k®sz²ti. A 

Kibocs§t· szolg§ltat§sa mag§ban foglalja az ºsszes sz¿ks®ges kieg®sz²tŖ elemet, tartoz®kot: kiv§lt·, 

merev²tŖ, f¿ggesztŖ szerkezetek, hŖh²dmentes tºm²t®sek, rºgz²tŖelemek, p§raz§r· tºm²t®sek, 

®lelmiszerhigi®niai sarok- ®s padl·csatlakoz§sok tartoznak ebbe a kºrbe. 

 

Cs²ramentes terek az ®lelmiszeripar r®sz®re 

 

Mint a kºnnyŤszerkezetes ®p²t®sm·d egyik legnagyobb kih²v§st jelentŖ r®sze, a Kibocs§t· sz§mos sikeres 

megb²z§st teljes²tett olyan ®lelmiszeripari c®gek sz§m§ra, ahol a gy§rt§s vagy csomagol§s bizonyos 

f§zis§ban k¿lºnºsen fontos a tiszta, cs²ramentes l®g§llapot. K¿lºnleges minŖs®gŤ szendvicspaneleket, 

rºgz²t®si elj§r§sokat ®s tºm²t®seket alkalmaz, az egyedi kºvetelm®nyeknek megfelelŖ szerkezeti 

csom·pontokkal. Hasonl· elv§r§sokat t§maszt n®h§ny magas technol·gi§j¼ elektronikai gy§rt· is. 

 

A c®g nemzetkºzi kapcsolatai is egyre bŖv¿lnek, ²gy az elm¼lt ®vekben tºbbek kºzºtt Bulg§ri§ban, 

Rom§ni§ban, Oroszorsz§gban ®s Olaszorsz§gban sz§mos projektet siker¿lt megval·s²tani. A Kibocs§t· a 

jºvŖben az eur·pai uni·s piacon is jelentŖs szerepet k²v§n v§llalni. 

 

A nemzetkºzi jelenl®t miatt 2000-ben bevezet®sre ker¿lt az ISO 9001 minŖs®gbiztos²t§si rendszer, amely 

tov§bbi garanci§t jelent arra vonatkoz·an, hogy a Kibocs§t· kiv§l· minŖs®gben v®gzi munk§j§t. 

 

A Kibocs§t· c®lja, hogy a megrendelŖk ig®nyeit egy gazdas§gos mŤkºd®s keret®ben a legmagasabb szintŤ 

szakmai tud§ssal, folyamatos technol·giai fejleszt®ssel kiemelkedŖ minŖs®gben, gyorsan ®s rugalmasan 

tudja kiel®g²teni. 

 

Kiemelt referenci§ink 

 

A Kibocs§t· az elm¼lt ®vekben sz§mos kiemelkedŖ, emblematikus projekt megval·s²t§s§ban vett r®szt, 

illetve vesz r®szt jelenleg is. A Kibocs§t· sz§mtalan ipari, logisztikai ®s kereskedelmi ®p¿let kivitelez®s®vel 

meghat§roz· szerepet v²vott ki a tetŖh®jal§s, oldalfalburkol§s, valamint az ac®lszerkezetek szerel®s®nek, 

gy§rt§s§nak piac§n. E projektek ï a teljess®g ig®nye n®lk¿l ï az al§bbiak: 

 

 Ipari ®p¿letek 

 

Á a gyŖri Audi gy§rt·csarnok tetŖh®jal§si, oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k kivitelez®se, 2016 

·ta 20 milli· eur· ®rt®kben; 
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Á a kecskem®ti Mercedes-Benz aut·gy§r tetŖh®jal§si, valamint oldalfalburkol§si munk§latait v®gezte 

el, mintegy 172.000 m2-en; 

Á a gyºngyºshal§szi APOLLO Gumiabroncs gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si, oldalfalburkol§si, 

valamint ac®lszerel®si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte 16.7 milli· eur· ®rt®kben, mintegy 120.000 

m2-en; 

Á a tatab§nyai Ashai ¿veggy§r gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 56.000 m2-en; 

Á a tatab§nyai BD FecskendŖgy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k 
kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 23.000 m2-en; 

Á a hatvani Bosch gy§rt·¿zem tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 60.000 m2-en; 

Á a tatab§nyai Bridgestone gumiabroncs-gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 

kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 105.000 m2-en; 

Á a Budapesti Kºzponti Szennyv²ztiszt²t· Telep oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, 

mintegy 26.000 m2-en; 

Á a magl·di Eagle Ipari ¿zem tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t, 
valamint kupol§k szerel®s®t v®gezte, mintegy 7.000 m2-en; 

Á a p§szt·i EGLO l§mpatest gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t 

v®gezte, mintegy 9.000 m2-en; 

Á a gºnyŤi EON ErŖmŤ tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, 
mintegy 15.000 m2-en; 

Á a szombathelyi Falco Forg§cslapgy§rt· ¦zem tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si 

munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 14.000 m2-en; 

Á a mak·i Givaudan ®lelmiszer ¿zem tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 18.000 m2-en; 

Á a sz®kesfeh®rv§ri Grundfos szivatty¼gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 18.000 m2-en; 

Á a duna¼jv§rosi Hankook gumiabroncs-gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint 

ac®lszerkezet kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 140.000 m2-en; 

Á a dunavars§nyi Ibiden-r®szecskeszŤrŖ gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 

kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 45.000 m2-en; 

Á a budapesti Knorr-Bremse gy§rt·csarnok tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint 

ny²l§sz§r·k kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 26.600 m2-en; 

Á a ny²regyh§zi LEGO j§t®kelemgy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 90.000 m2-en; 

Á a b¿ki Nestl®-Purina tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, 

mintegy 22.000 m2-en; 

Á a kom§romi Nokia ¿zemek tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ac®lszerkezet 
kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 49.000 m2-en; 

Á a moh§csi Pick V§g·h²d TetŖ- ®s oldalfal burkol§s, tisztat®ri belsŖ terek kialak²t§si munk§kat 

v®gezte, mintegy 28.000 m2-en; 

Á a gºdi, j§szf®nyszarui ®s kºrnyei Samsung Gy§rt·csarnokok tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s 

oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 40.000 m2-en; ®s 

Á az esztergomi Suzuki aut·gy§r tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t 
v®gezte, mintegy 105.000 m2-en. 

 

 Kereskedelmi ®p¿letek 

 

Á a budapesti Ar®na Pl§za tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si valamint ny²l§sz§r·k 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 25.000 m2-en; 

Á a budapesti Asia Center tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si valamint ny²l§sz§r·k 
kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 35.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Auchan §ruh§zak (11 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 

kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 231.000 m2-en; 
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Á orsz§gszerte Bauhaus §ruh§zak (2 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 38.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Baumax §ruh§zak (4 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 35.200 m2-en; 

Á orsz§gszerte Cora §ruh§zak (4 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 180.000 m2-en; 

Á a budapesti K¥KI tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, 
mintegy 35.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Metro §ruh§zak (8 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 114.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte OBI §ruh§zak (19 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 
kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 95.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Praktiker §ruh§zak (4 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak 

kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 32.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Spar ®s Interspar §ruh§zak (28 db) tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si 
munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 112.000 m2-en; ®s 

Á orsz§gszerte 45 Tesco §ruh§z tetŖh®jal§si, oldalfalburkol§si, illetve ac®lszerkezet®nek 

kivitelez®s®ben, elk®sz²t®s®ben vett r®szt mintegy 350.000 m2-en. 

 

Kºz®p¿letek 

 

Á a gyŖri Audi iskola tetŖszigetel®si, tornacsarnok lemezel®si ®s szigetel®si munk§kat v®gezte, 
mintegy 1.900 m2-en; 

Á az etyeki Korda Filmst¼di· k¿lºnleges hangszigetel®sŤ tetŖ ®s oldalfal burkol§si munk§kat 

v®gezte, mintegy 4.700 m2-en; 

Á a budapesti MTV Sz®kh§z tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t 
v®gezte, mintegy 22.000 m2-en; 

Á a budapesti Origo Filmstudi· tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si munk§nak kivitelez®s®t 

v®gezte, mintegy 18.000 m2-en; ®s 

Á a budapesti Syma Sport-®s Rendezv®nykºzpont tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, 

valamint ny²l§sz§r·k kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 9.000 m2-en. 

 

Rakt§roz§si ®s logisztikai ®p¿letek 

 

Á a biatorb§gyi Aldi Logisztikai B§zis Audi tetŖh®jal§si munk§nak kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 
52.000 m2-en; 

Á a Biatorb§gyi Logisztikai Ter¿let tetŖh®jal§si, oldalfalburkol§si, valamint ac®lszerkezet, 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 63.450 m2-en; 

Á a budapesti BILK tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k kivitelez®si 
munk§kat v®gezte, mintegy 117.000 m2-en; 

Á a f·ti East Gate Rakt§rb§zis tetŖh®jal§si ®s oldalfalburkol§si kivitelez®si munk§kat v®gezte, 

mintegy 46.800 m2-en; 

Á a budapesti Eur·pa Center Logisztikai Park tetŖh®jal§si ®s oldalfalburkol§si kivitelez®si munk§kat 
v®gezte, mintegy 48.000 m2-en; 

Á a sz®kesfeh®rv§ri, szigetszentmikl·si ®s hejŖk¿rti LIDL Logisztika B§zisok tetŖh®jal§si ®s 

oldalfalburkol§si kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 122.150 m2-en; 

Á a p§tyi M1 Business Park tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 72.000 m2-en; 

Á a veszpr®mi Penny Market Logisztikai Kºzpont tetŖh®jal§si, szigetel®si, oldalfal burkol§si ®s belsŖ 
hŤtŖh§zi falak helyis®gek kialak²t§s§nak kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 26.000 m2-en; 

Á orsz§gszerte Prologis Logisztikai B§zisok tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint 
ny²l§sz§r·k kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 181.000 m2-en; 

Á a bicskei Spar Logisztikai b§zis tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint hŤtºtt terek 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 67.580 m2-en; ®s 
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Á a herceghalmi ®s gy§li Tesco Logisztikai b§zisok tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, 
valamint hŤtºtt terek kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 37.300 m2-en. 

 

Sportl®tes²tm®nyek 

 

Á a budapesti Pusk§s Ar®na tetŖszerkezet®nek kivitelez®s®t v®gezte; 

Á a gyŖri Audi Ar®na tetŖh®jal§si, oldalfal burkol§si, valamint elŖtetŖk k®sz²t®si munk§nak 

kivitelez®s®t v®gezte, mintegy 5.600 m2-en; 

Á a budapesti Dag§ly Đsz·ar®na tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfal burkol§si munk§nak kivitelez®s®t 
v®gezte, mintegy 20.000 m2-en; 

Á a gyŖri Egyetemi Sportcsarnok tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s oldalfalburkol§si, valamint ny²l§sz§r·k 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 4.500 m2-en; 

Á a budapesti T¿skecsarnok tetŖh®jal§si kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 3.900 m2-en; 

Á a gyŖri EYOF Olimpia Park tetŖh®jal§si, szigetel®si ®s homlokzatburkol§si kivitelez®si munk§kat 

v®gezte, mintegy 17.500 m2-en; 

Á a budapesti MOM Sport Uszoda ®s Sportkºzpont tetŖ- ®s oldalfalburkol§si ®s ac®lszerkezet szerel®s 

kivitelez®si munk§kat v®gezte, mintegy 5.600 m2-en; 

Á a kecskem®ti uszoda tetŖh®jal§si ®s szigetel®si munk§kat v®gezte, mintegy 5.000 m2-en; ®s 

Á a gyŖri uszoda tetŖh®jal§si ®s szigetel®si munk§kat v®gezte, mintegy 5.000 m2-en- 

 

5.2 A KIBOCSĆTč LEGFONTOSABB PIACAINAK BEMUTATĆSA, IDE£RTVE A TELJES FORGALMAT 

TEV£KENYS£G K¥R¥NK£NTI £S F¥LDRAJZI BONTĆSBAN, A KIBOCSĆTč VERSENYHELYZETE  

 

Haz§nkban az ®p²tŖiparban a 2008 ut§ni, elh¼z·d· gazdas§gi v§ls§got kºvetŖen 2016 ·ta dinamikus 

nºveked®s figyelhetŖ meg. 2017 ·ta ®ves szinten §tlagosan 30%-ot is meghalad· nºveked®s volt 

tapasztalhat·. A jelentŖs bŖv¿l®s az eur·pai uni·s forr§soknak, a korm§nyzat jelentŖs megrendel®seinek, 

az 5% kºr¿li ®ves gazdas§gi nºveked®snek, Budapest turisztikai vonzereje nºveked®s®nek ®s a 2016. janu§r 

1-tŖl hat§rozott idŖre bevezetett 5%-os ¼jlak§s §f§-nak volt kºszºnhetŖ. Az §gazat profit margin-ja az 

elm¼lt ®vekben 5-20% kºzºtt v§ltozott annak f¿ggv®ny®ben, hogy az adott t§rsas§g az ®p²tŖiparon bel¿l 

milyen ter¿leten mŤkºdik. 

 

A Kibocs§t· hossz¼ ®vek ·ta meghat§roz· piaci r®szesed®ssel b²r a hazai kºnnyŤszerkezetes csarnokok 

kivitelez®se, tetŖh®jal§s, homlokzatburkol§s, ac®lszerkezetek tervez®se, gy§rt§sa, szerel®se, valamint 

komplett homlokzatburkol§si rendszerek kulcsrak®sz sz§ll²t§sa, ®p²t®se ter¿let®n. Ugyan az ®p²tŖiparban ®s 

a gener§lkivitelezŖ piac§n jelentŖs piaci verseny tapasztalhat·, ez a kºnnyŤszerkezetes csarnokok 

kivitelez®s®rŖl nem mondhat· el. A kºnnyŤszerkezetes csarnokok az al§bbi kateg·ri§ra oszthat·k: 

Á 1.000 m2 alatti csarnok kivitelez®se ï Sz§mos piaci szereplŖ, ki®lezett verseny, a Kibocs§t·nak 

nem az elsŖdleges c®lpiaca, de ezeket a kisebb munk§kat is elv®gzi, k¿lºnºsen ha a nagy munk§kat 

megrendelŖ gener§lkivitelezŖk megrendel®s®rŖl van sz·. 

Á 1.000 m2 ®s 10.000 m2 kºzºtti csarnok kivitelez®s ï Mindºsszesen n®h§ny Magyarorsz§gon ¿zleti 

tev®kenys®get folytat· v§llalkoz· (p®ld§ul: Hexa-Steel Kft., Pall®r Csarnok Kft.) rendelkezik 

elegendŖ kapacit§ssal, hogy el tudja v®gezni. Egy-egy ilyen projekt lekºti az adott szereplŖ teljes 

®ves kapacit§s§t. A legtºbb ebbe a kateg·ri§ba tartoz· megb²z§st a Kibocs§t· val·s²tja meg.  

Á 10.000 m2 feletti csarnok kivitelez®s ï A Kibocs§t· ezen alszegmensben egyed¿l§ll· poz²ci·ban 

van, mivel a versenyt§rsak kapacit§s korl§tait n®h§ny kiv®teltŖl eltekintve meghaladj§k ezen 

projektek.  

 

A kºnnyŤszerkezetes csarnokkivitelez®s alszegmenseit vizsg§lva meg§llap²that·, hogy a Kibocs§t· 

szak®rtelme ®s kiemelt referenci§i mellett a sz§m§ra el®rhetŖ 800-1.000 fŖs kivitelezŖi csapat folyamatos 

versenyelŖnyt biztos²t sz§m§ra.  

 

A Kibocs§t· alapvetŖen Magyarorsz§gon v®gzi ®p²tŖipari tev®kenys®g®t. N®h§ny esetben elŖfordul, hogy 

megb²z·i kifejezett k®r®s®re k¿lfºldºn is v®gez kisebb munk§kat, de ez ar§nyait tekintve nem jelentŖs. A 

2018-as bev®telek r®gi·nk®nti megoszl§sa a kºvetkezŖ: 

o Kºz®p-Magyarorsz§g r®gi· ï 44%, ebbŖl Budapest 9% 
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o Kºz®p-Dun§nt¼l r®gi· ï 34% 

o Nyugat-Dun§nt¼l r®gi· ï 6% 

o D®l-Alfºld r®gi· ï 6% 

o £szak-Alfºld r®gi· ï 5% 

o £szak-Magyarorsz§g r®gi· ï 4% 

o D®l-Dun§nt¼l r®gi· ï 1% 

 

A 2019. ¿zleti ®vben a Kibocs§t· mintegy 35 milli§rd forint §rbev®telt ®rt el. A kºnnyŤszerkezetes csarnok 

kivitelez®si ideje jellemzŖen 3-6 h·nap ®s brutt· fedezete 12-31% a projekt m®ret®tŖl f¿ggŖen. 

 

5.3 STRAT£GIAI PARTNEREK £S A VEL¦K T¥RT£Nŕ EGY¦TTMţK¥D£S 

 

A Kibocs§t· sz§mos strat®giai, illetve egy¿ttmŤkºdŖ partnerrel rendelkezik.  

 

A Kibocs§t· legfontosabb strat®giai vevŖi, illetve megrendelŖi az al§bbiak: 

Á AUDI Hung§ria Kft. 

Á Market £p²tŖ Zrt.  

Á Samsung Engineering Magyarorsz§g Kft.  

Á Hyundai Engineering Co. Ltd. Magyarorsz§gi Fi·ktelepe 

Á a Strabag AG Magyarorsz§gi Fi·ktelepe  

Á Robert Bosch Power Tool Kft.  

Á Takenaka Europe GmbH  

 

A Kibocs§t· legfontosabb strat®giai besz§ll²t·i: 

Á Kingspan Kft. 

Á Arcelormittal Construction Slovakia S.r.o. 

Á Trimo D.o.o. 

Á Marketmercur Kft. 

Á Knauf Insulation Kft.  

Á Bauder Kft.  

Á Rockwool Hungary Kft.  

Á Sika Hung§ria Kft.  

 

5.4 A KIBOCSĆTč ¦ZLETI STRAT£GIĆJA 

 

A Kibocs§t· 25 ®ve v®gez szakkivitelezŖi tev®kenys®get az ipari, kereskedelmi ®s logisztikai ®p¿letek 

homlokzati burkol§s§nak ter¿let®n. A Kibocs§t· mŤkºd®se kezdet®tŖl a folyamatos fejlŖd®sre tºrekszik, ¼j 

technik§kat, technol·gi§kat saj§t²t el annak ®rdek®ben, hogy a hazai piacon a legjobb legyen. 

 

A Kibocs§t· c®lja, hogy a megrendelŖi ig®nyek min®l sz®lesebb kºr®t kiszolg§lja, ide®rtve az egyszerŤ ®s 

kºlts®ghat®kony megold§sokat, valamint a cs¼cstechnol·gi§s homlokzatburkolatok kivitelez®s®t is. A 

Kibocs§t· strat®gi§ja, hogy Magyarorsz§gon f¿ggetlen szereplŖk®nt, megfelelŖ §r mellett az egy®bk®nt 

egym§ssal versenyt§rs k¿lfºldi beruh§z·k, valamint magyarorsz§gi gener§lkivitelezŖk rendelkez®s®re 

§lljon egyar§nt.  

 

A Kibocs§t· a 2008-as v§ls§got megelŖzŖen sz§mos k¿lfºldi orsz§gban is v®gzett hasonl· kivitelez®seket, 

azonban a Kibocs§t· strat®giai ir§nyt v§ltott ®s m§ra kiz§r·lag a hazai piacra koncentr§l, mivel az ut·bbi 

®vekben rendk²v¿l nagy m®rt®kben megnºvekedett a magyarorsz§gi ®p²tŖipari kivitelez®sek m®rt®ke, 

amelyet a Kibocs§t· is v®gez, illetve v®deni k²v§nja a hazai vezetŖ poz²ci·j§t az esetleges k¿lfºldi 

versenyt§rsakt·l.  

 

A Kibocs§t· a piac teljes m®ret®vel egy¿tt nºvekszik, folyamatosan nºveli kapacit§s§t, a bevonhat· 

alv§llalkoz·inak kºr®t, bŖv²tve az ®lŖ munkaerŖt, hogy minden ig®nyt ki tudjon el®g²teni. A Kibocs§t· 

sz§m§ra a nºveked®s mellett kiemelt fontoss§ggal b²r a profitabilit§s egyidejŤ nºvel®se is. Ezen strat®giai 
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megkºzel²t®s tette lehetŖv® a Kibocs§t· sz§m§ra tºbbek kºzºtt, hogy a 2008-2009-es v§ls§g alatt ®s az azt 

kºvetŖ, egy®bk®nt jellemzŖen vesztes®ges idŖszakban is mindv®gig nyeres®gesen mŤkºdjºn.  

 

6 A KIBOCSĆTč VEZET£S£NEK ELEMZ£SE A KIBOCSĆTč ELMĐLT EGY £V£NEK 

P£NZ¦GYI HELYZET£RŕL £S A MţK¥D£S EREDM£NY£RŕL 

 

Az Inform§ci·s Dokumentum jelen fejezet®ben rºgz²tett, a Kibocs§t·ra vonatkoz· p®nz¿gyi inform§ci·kat 

a p®nz¿gyi besz§mol·kkal, valamint az Inform§ci·s Dokumentum ĂKock§zati t®nyezŖk ®s 

kock§zatkezel®sò c²mŤ fejezet®ben bemutatott kock§zati t®nyezŖkkel egy¿tt aj§nlott figyelembe venni. A 

jelen fejezet egy¿tt ®rtelmezendŖ tov§bb§ az Inform§ci·s Dokumentum ĂA Kibocs§t· ¿zleti tev®kenys®geò 

c²mŤ fejezet®ben foglalt inform§ci·kkal. 

 

Eredm®nykimutat§s 

 

A Kibocs§t· 2015 ®s 2019 kºzºtt dinamikus nºveked®st produk§lt, az §rbev®tel ºsszetett ®ves nºveked®si 

r§t§ja (CAGR) 26,9%.  

 

Az ®rt®kes²t®s nett· §rbev®tele 2019-re meghaladta a 35 milli§rd forintot, melynek ®rt®ke 35.161 milli· 

forint. Az §rbev®tel az elŖzŖ 2018-as ¿zleti ®vhez k®pest kºzel 50%-kal nºvekedett. Az ®rt®kes²t®si 

§rbev®tel kºr¿lbel¿l 40%-a kºthetŖ a Kibocs§t· t²z legnagyobb ¿gyfel®hez. A Kibocs§t· kºzvetlen §llami 

megrendel®s §llom§nya alacsony, az ®ves §rbev®tel kevesebb mint 5%-§t teszi ki. 

 

A Kibocs§t· ¿zleti strukt¼r§j§b·l ad·d·an az alv§llalkoz·i kivitelez®sek miatt a r§ford²t§sok kºzºtt a 

legjelentŖsebb t®tel az ôanyagi jellegŤ r§ford²t§sokô, amely a 2019. ¿zleti ®vi §rbev®tel mintegy 82-83%-§t 

teszi ki. A szem®lyi jellegŤ r§ford²t§sok a Kibocs§t· §ltal foglalkoztatott 198 fŖ §tlagos §llom§nyi 

munkav§llal·i l®tsz§m b®r- ®s b®rjellegŤ kºlts®geinek feleltethetŖ meg. A 198 fŖbŖl 107 fŖ fizikai 

munkav§llal· ®s 91 fŖ szellemi munkav§llal·. 

 

Az egy®b r§ford²t§sok kºzºtt nem az ¿zleti tev®kenys®ghez kºthetŖ, a Kibocs§t· kºzvetlen tulajdonosi 

kºr®be tartoz· v§llalatoknak ny¼jtott t§mogat§sok tal§lhat·ak kºzel 1 milli§rd forint ºsszegben. 

 

Az ¿zemi tev®kenys®gbŖl sz§rmaz· bev®tel (EBIT) 2.961 milli· forintot ®rt el a megelŖzŖ 2018-as 1.598 

milli· forinthoz k®pest. Ez a 85%-os nºveked®s jelentŖsen meghaladja az ®rt®kes²t®s nett· §rbev®tel®nek 

nºveked®s®t is. A Kibocs§t· ¿zemi tev®kenys®gbŖl sz§rmaz· bev®tel®nek nem csak volumene, hanem 

marzsa (EBIT marzs) is jelentŖsen v§ltozott a 2015-ºs 2%-r·l 2019-es 8%-ra.  
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M®rleg ®s m®rlegen k²v¿li kºtelezetts®gek 

 

 A Kibocs§t· jegyzett tŖk®je 46 milli· Ft, m²g saj§t tŖk®je nagys§grendileg 9 milli§rd Ft volt 2019. december 

31. napj§n (ut·bbi 2020. december 31. napj§ra hozz§vetŖlegesen 10 milli§rd Ft-ra nºvekedett). 

 

A Kibocs§t· t§rgyi eszkºzei kºzºtt tal§lhat· jelentŖs eszkºzºk a szombathelyi fi·ktelep 306 milli· Ft 

ºsszegben ®s a szombathelyi ac®lgy§rt· ¿zem 195 milli· Ft ºsszegben. A t§rgyi eszkºz beruh§z§sok ®ves 

m®rt®ke 100 ®s 500 milli· Ft kºzºtt alakult a 2015 ®s 2019 kºzºtti idŖszakban. A befektetett p®nz¿gyi 

eszkºzºk kºzºtt tartja nyilv§n a Kibocs§t· a CIB Start TŖkev®dett Alapban szereplŖ befektet®seit. 

 

A k®szletek kºzºtt dºntŖen az egyedi projektekhez sz¿ks®ges anyagok ®s a befejezetlen k®szletek §llom§ny 

ker¿lnek kimutat§sra. A befejezetlen k®szletek nyilv§ntart§si ®rt®ke az adott idŖszakra jut· teljes²t®sre - a 

teljes projekt kivitelez®se sor§n felmer¿lŖ becs¿lt kºlts®gek alapj§n - vet²tett ºnkºlts®g. 

 

A kºvetel®sek jelentŖs §llom§nya a vevŖkkel ®s a kapcsolt v§llalkoz§sokkal szembeni kºvetel®seket 

tartalmazza, 2019-ben ezen egy¿ttes §llom§nya 7,977 milli· Ft volt. A kºvetel®sek kºzºtt ker¿l kimutat§sra 

a garanci§lis visszatart§sok ºsszege, melynek ®rt®ke 2019-ben meghaladta a 3 milli§rd Ft-ot. A garanci§lis 

visszatart§sok az egyedi projektek r®szteljes²t®s®nek 10%-§t teszik ki ®s a projekt befejez®sekor a 

v®gsz§ml§z§s sor§n fizetik ki a megb²z·k. 

 

A Kibocs§t· ®rt®kpap²rok kºzºtt tartja nyilv§n a CIB Bankn§l ®s a Raiffeisen Bankn§l tartott p®nzpiaci 

lekºt®seket.  

A hossz¼ lej§rat¼ kºtelezetts®gek kºzºtt a sz§ll²t·i garanci§lis ®s fedezeti visszatart§s ºsszege ker¿l 

kimutat§sra. A Kibocs§t· mŤkºd®s®t konzervat²v finansz²roz§si politika ®s alacsony k¿lsŖ elad·sodotts§g 

Eredménykimutatás 2015 2016 2017 2018 2019

m Ft Tény Tény Tény Tény Tény

£rt®kes²t®s nett· §rbev®tele13,556 23,464 22,234 23,454 35,161

Akt²v§lt saj§t teljes²tm®nyek ®rt®ke(485) 1,536 (883) 223 922

Egy®b bev®telek 91 257 119 110 179

Anyagkºlts®g (6,112) (11,823) (8,925) (9,460) (14,698)

Ig®nybe vett szolg§ltat§sok ®rt®ke(1,523) (2,202) (2,313) (2,078) (3,654)

Egy®b szolg§ltat§sok ®rt®ke(60) (64) (65) (79) (63)

Eladott §ruk beszerz®si ®rt®ke(1,527) (2,390) (2,481) (4,518) (705)

Eladott (kºzvet²tett) szolg§ltat§sok(2,081) (4,307) (4,654) (3,117) (9,979)

Anyagjelleg¾ r§ford²t§sok(11,303) (20,786) (18,437) (19,251) (29,099)

Szem®lyi jelleg¾ r§ford²t§sok(909) (1,345) (1,167) (1,486) (1,985)

Egy®b r§fordit§sok (542) (1,214) (541) (1,278) (2,022)

EBITDA 409 1,913 1,325 1,772 3,156

EBITDA marzs 3% 8% 6% 8% 9%

£rt®kcsºkken®s (145) (162) (164) (174) (196)

EBIT 264 1,751 1,161 1,598 2,961

EBIT marzs 2% 7% 5% 7% 8%

P®nz¿gyi mŤveletek r§ford²t§sai(268) (245) (175) (243) (315)

P®nz¿gyi mŤveletek bev®telei198 174 146 152 253

P®nz¿gyi mŤveletek eredm®nye
(70) (72) (29) (91) (62)

Ad·z§s elŖtti eredm®ny195 1,679 1,133 1,507 2,899

Ad· (28) (227) (173) (197) (212)

Adózott eredmény 167 1,452 960 1,310 2,687
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jellemzi. 2019. december 31-®n a banki finansz²roz§s mindºsszesen egy 1.748 milli· forint ºsszegŤ rul²roz· 

hitel §llom§nyb·l §ll.  

 

 
 

Cash-flow 

 

A Kibocs§t· 2019. ®vi cash flow kimutat§sa a jelen Inform§ci·s Dokumentum 3. sz§m¼ mell®klet®t k®pezŖ, 

2019. ®vi audit§lt besz§mol· kieg®sz²tŖ mell®klet®nek 2. sz§m¼ mell®klet®ben tal§lhat·. 

 

A Kibocs§t· bankgaranci§i ®s hitelkeretei 

 

A Kibocs§t· 2020. ®v v®g®n megl®vŖ bankgaranci§it ®s hitelkereteit az Inform§ci·s Dokumentum 4.5 

pontja tartalmazza. Ezen list§b·l a 2020. ®v v®g®n kiz§r·lag a CIB Bank §ltal finansz²rozott 7.054.840 EUR 

ºsszegŤ beruh§z§si hitel §llt fenn, a k®t m§sik hitel (Raiffeisen Bank, CIB Bank) nem ker¿lt kihaszn§l§sra. 

 

A Kibocs§t· r®sz®re ny¼jtott EU-s ®s §llami t§mogat§sok 

 

A Kibocs§t· egy GINOP napelem t§rgy¼ p§ly§zat kapcs§n r®szes¿lt eur·pai uni·s t§mogat§sban 28,6 milli· 

Ft ºsszegben, mely beruh§z§s jelenleg is folyamatban van. 

 

A Kibocs§t· tov§bb§ a K¿lgazdas§gi ®s K¿l¿gyminiszt®rium VNT2020 p§ly§zat§nak keretein bel¿l 282,4 

milli· Ft ºsszegŤ t§mogat§sban r®szes¿lt, amely kapcs§n a beruh§z§s szint®n jelenleg is folyamatban van. 

 

Megl®vŖ, folyamatban l®vŖ ®s jºvŖbeli beruh§z§sok 

 

Mérleg 2015 2016 2017 2018 2019

m Ft Tény Tény Tény Tény Tény

Immateri§lis javak 52 39 26 11 13

T§rgyi eszkºzºk 1,590 1,505 1,503 1,583 1,878

Befektetett p®nz¿gyi eszkºzºk764 887 887 889 61

Befektetett eszközök 2,406 2,431 2,415 2,483 1,953

K®szletek 711 2,286 1,467 2,057 2,686

Kºvetel®sek 5,637 8,432 8,127 8,742 12,544

£rt®kpap²rok 210 92 973 621 92

P®nzeszkºzºk 110 119 129 477 326

Forgóeszközök 6,668 10,929 10,696 11,897 15,646

Akt²v idŖbeli elhat§rol§sok102 238 129 64 69

Eszközök összesen 9,176     13,597   13,240   14,444   17,668   

Jegyzett tŖke 46 46 46 46 46

Eredm®nytartal®k 4,979 4,546 4,810 4,841 5,338

Lekºtºtt tartal®k - 500 388 387 1,000

Ad·zott eredm®ny 67 1,452 960 1,310 2,687

Saj§t tŖke 5,092 6,544 6,204 6,584 9,071

Céltartalék - - - - -

Hossz¼ lej§rat¼ kºtelezetts®gek291 165 264 230 243

Rºvid lej§rat¼ kºtelezetts®gek3,376 6,160 6,240 6,724 7,118

Hitelek 1,037 2,302 2,463 2,937 1,748

VevŖktŖl kapott elŖlegek300 - 358 147 115

Sz§ll²t·k 1,843 3,758 3,244 3,460 4,958

Egy®b rºvid lej§rat¼ kºtelezetts®gek196 100 175 180 296

Kötelezettségek 3,667 6,325 6,505 6,954 7,361

Passz²v idŖbeli elhat§rol§sok417 727 532 906 1,236

Források összesen 9,176     13,597   13,240   14,444   17,668   
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 A Kºtv®nyek kibocs§t§s§t kºvetŖen, de a jelen Inform§ci·s Dokumentum kelt®t megelŖzŖen a Kibocs§t· 

600 milli· Ft ®rt®kben megv§s§rolt egy szombathelyi ingatlant, amely kor§bban mint konferenciakºzpont 

®s vend®gl§t· mŤkºdºtt. A Kibocs§t· ezen ingatlan §t®p²t®s®t ®s fel¼j²t§s§t tervezi elŖrel§that·lag a 2021. 

II., illetve 2022. I. f®l®vben. A Kibocs§t· jelen beruh§z§s sor§n lehetŖs®geihez m®rten p§ly§zati forr§sokat 

is fel k²v§n haszn§lni, ²gy ezen projekt kivitelez®s®nek pontos idŖz²t®se a rendelkez®sre §ll· p§ly§zati 

lehetŖs®gektŖl is f¿gg. Az ingatlan megszerz®s®vel, §t®p²t®s®vel ®s fel¼j²t§s§val a Kibocs§t· c®lja, hogy az 

irodai sz®khely®¿l szolg§lhasson a munk§latok befejez®s®t kºvetŖen. A projekt lez§r§s§t kºvetŖen a 

Kibocs§t· a jelenlegi (Szombathely, K§rp§ti Kelemen u. 59. sz§m alatti) sz®khely®¿l szolg§l· ingatlan§t 

®rt®kes²teni k²v§nja. 

 

Jelen Inform§ci·s Dokumentum keltekor folyamatban van egy 600 milli· Ft ºsszegŤ technol·giai 

beruh§z§s, amelyhez a Kibocs§t· 300 milli· Ft ºsszegŤ t§mogat§st nyert a Nemzeti Befektet®si ¦gynºks®g 

(HIPA) p§ly§zat§n. Ezen beruh§z§s keretein bel¿l a legmodernebb technik§t k®pviselŖ g®pek ker¿lnek 

beszerz®sre a Kibocs§t· r®sz®re: 

 

Á 5 db Manitou MT1840-es homlokrakod· g®p, melyek a Kibocs§t· kivitelez®si munk§it seg²tik az 

®p²tkez®seken; 

Á 1 db nyerges vontat· kamion, amely a Kibocs§t· szombathelyi telephely®rŖl val· sz§ll²t§sra szolg§l 

a Kibocs§t· ®p²tkez®seire; 

Á 3 db targonca a Kibocs§t· szombathelyi telephely®re, melyek a Kibocs§t· gy§rt·csarnokait 

szolg§lj§k ki; 

Á 1 db Thalmann TZ300 8,2M hajl²t·g®p a Kibocs§t· szombathelyi gy§rt·csarnok§ba, melyek a 

kºnnyŤlemezek hajl²t§s§t v®gzi a Kibocs§t· ®p²tkez®seinek kiszolg§l§s§ra; 

Á 1 db Thalmann TZ300 8,2M hajl²t·g®p ®s 1 db Forstner 1500mm-es darabol·g®p a Kibocs§t· p§tyi 

gy§rt·csarnok§ba mely szint®n a kºnnyŤlemezek hajl²t§s§t v®gzi a Kibocs§t· ®p²tkez®seinek 

kiszolg§l§s§ra; 

Á Varimat hegesztŖg®pek ®s v§kuumos emelŖszerkezetek a Kibocs§t· kivitelez®si munk§inak 

seg²t®s®re. 

 

A Kibocs§t· tov§bbi tervei kºzºtt szerepel az informatikai rendszer®nek fejleszt®se, amelynek sor§n a 

Kibocs§t·n§l egy ¼j v§llalatir§ny²t§si rendszer mellett felhŖalap¼ adatt§rol§s ®s kommunik§ci· ker¿lne 

bevezet®sre. 

 

A Kibocs§t· tov§bb§ a jºvŖben tervezi a Budapesten az Ap§czai Csere J§nos utc§ban tal§lhat· ôDorottya 

Palazzoô ingatlan ®p¿let®nek fºldszint ®s pince r®szbeni ï kºzvetett m·don tºrt®nŖ ï megszerz®s®t is. 

 

7 TULAJDONOSOK, TISZTS£GVISELŕK, MUNKAVĆLLALčK 

 

A jelen pontban bemutatott inform§ci·k a Kibocs§t·nak a Kºtv®nykibocs§t§s idŖpontj§ban hat§lyos 

alapszab§ly§ban foglalt rendelkez®seken alapulnak. 

 

A Kibocs§t· ¿gyvezet®si feladatait igazgat·s§g l§tja el. Az igazgat·s§g elnºke Kreinbacher J·zsef P®ter, 

az igazgat·s§g tov§bbi tagjai Josef Unger ®s K§sa Zsolt.  

 

7.1 A KIBOCSĆTč R£SZV£NYESEI  

 

Kreinbacher J·zsef P®ter  

  

R®szv®nyesi jogviszony kezdete: 1996.05.01. 

 

Szakmai ®letrajz: Tanulm§nyait a gyŖri Sz®chenyi Istv§n Kºzleked®si ®s 

T§vkºzl®si MŤszaki FŖiskol§n v®gezte. 1990-1995 kºzºtt az 

ausztriai Unger Stahlbauges.m.b.H. kelet-eur·pai v§llalkoz§si 

igazgat·ja, 1996-t·l a Kibocs§t· tulajdonosa ®s elnºk-

vez®rigazgat·ja. 
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Feladata a Kibocs§t· ir§ny²t§sa, vezet®se, a megrendelŖkkel 

val· t§rgyal§sok, szerzŖd®sek kºt®se. Tºbb ®p²tŖipari szakmai 

kit¿ntet®sben r®szes¿lt, tºbbek kºzºtt az £v £p²tŖipari 

Szem®lyis®ge c²mmel ismert®k el munk§j§t. Meghat§roz· 

szerepe volt/van a magyarorsz§gi kºnnyŤszerkezetes 

csarnok®p²t®s ter¿let®n ®s a magyar gazdas§g fejlŖd®s®nek 

elŖseg²t®s®ben. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s:  

 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

 

Josef Unger  

  

R®szv®nyesi jogviszony kezdete: 1996.05.01. 

 

Szakmai ®letrajz: Tanulm§nyait a Pinkafeld Hºhere Technische 

Bundeslehranstalt-ban folytatta g®pgy§rt§s szakon. 

 

Az Unger Stahlbau GmbH alap²t·ja ®s tulajdonosa 1986-t·l, 

amelynek fŖprofilja csarnok®p²t®s ®s fejleszt®s, a tervez®stŖl a 

gy§rt§son kereszt¿l a komplett kivitelez®sig. A t§rsas§g 

tev®kenys®ge eg®sz Eur·p§ra kiterjed, emellett sz§mos §zsiai 

orsz§gban v®gzett/v®gez ny¼jt szolg§ltat§sokat. Sz§mos 

tov§bbi t§rsas§gban rendelkezik t§rsas§gi r®szesed®ssel, mint 

p®ld§ul az Unger International Holding, Oberwart, Unger 

Immobilien GmbH, Wien, Repotec GmbH & CoKG, illetve a 

G¿ssing RPT Planungs- und Beteiligungs GmbH. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s:  

 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

  

A Kibocs§t· r®szv®nyesei nem rendelkeznek a tulajdoni r®szesed®s¿ktŖl elt®rŖ szavazati jogokkal. 

 

7.2 A KIBOCSĆTč ¦GYVEZET£S£T ELLĆTč SZEM£LYEK 

 

A Kibocs§t· ¿gyvezet®sek®nt igazgat·s§g mŤkºdik ®s a Kibocs§t·t az igazgat·s§g tagjai k®pviselik. 

 

Kreinbacher J·zsef P®ter  

 

 

¦gyvezetŖi jogviszony kezdete: 1996.05.01. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 

C®gjegyz®si joga: ºn§ll· 

¦gyvezetŖi jog§ll§sa: igazgat·s§gi tag ï elnºk (vezetŖ tiszts®gviselŖ) 

Szakmai ®letrajz: ld. 7.1. pont 

 

Josef Unger 

 

 

¦gyvezetŖi jogviszony kezdete: 1996.05.01. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 
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C®gjegyz®si joga: ºn§ll· 

¦gyvezetŖi jog§ll§sa: igazgat·s§gi tag (vezetŖ tiszts®gviselŖ) 

Szakmai ®letrajz: ld. 7.1. pont 

 

 

K§sa Zsolt 

 

 

¦gyvezetŖi jogviszony kezdete: 2004.05.29. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 

C®gjegyz®si joga: ºn§ll· 

¦gyvezetŖi jog§ll§sa: igazgat·s§gi tag (vezetŖ tiszts®gviselŖ) 

Szakmai ®letrajz: 

Tanulm§nyait a Budapesti MŤszaki Egyetem £p²t®szm®rnºki 

Kar§n folytatta, ahol okleveles ®p²t®szm®rnºki v®gzetts®get 

szerzett. 1995 ·ta a Kibocs§t· mŤszaki igazgat·ja. Feladatai 

kºz® tartozik a Kibocs§t· tervez®ssel, aj§nlatad§ssal foglalkoz· 

mŤszaki oszt§ly§nak vezet®se, ir§ny²t§sa, tov§bb§ a 

megrendelŖkkel val· t§rgyal§sok, szerzŖd®skºt®sek. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s: 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

 

7.3 A KIBOCSĆTčNĆL MţK¥Dŕ FEL¦GYELŕBIZOTTSĆG  

 

Dr. Medres Szabolcs 

 

 

Jogviszony kezdete: 2004.05.29. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 

Szakmai ®letrajz: 

A P®csi Tudom§nyegyetem Ćllam- ®s Jogtudom§nyi Kar§n 

1994-ben szerezte meg jogi diplom§j§t cum laude minŖs²t®ssel, 

ugyanitt 2011-ben borjogi szakjog§sz v®gzetts®get is 

szerzett.1997 ·ta a Kibocs§t· ¿gyv®dje ®s jogi tan§csad·ja, 

perk®pviselŖje. Szakter¿lete elsŖdlegesen a t§rsas§gi jog ®s a 

c®gjog, tov§bb§ m®dia- ®s agr§r ¿gyekkel is foglalkozik. 

K®pviseletet l§t el tov§bb§ ®p²tŖipari, bor§szati ®s kereskedelmi 

c®gekn®l, kºzremŤkºdik szerzŖd®sek elŖk®sz²t®se, peren k²v¿li 

¿gyek int®z®se, valamint peres k®pviselet ell§t§sa sor§n. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s: 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

 

Kºncz Mikl·s 

 

 

Jogviszony kezdete: 2004.05.29. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 

Szakmai ®letrajz: 

Tanulm§nyait a Nemzetkºzi Kapcsolatok Moszkvai Ćllami 

Int®zet®nek Nemzetkºzi Gazdas§gi Kapcsolatok szak§n 

v®gezte, ahol 1995-ben nemzetkºzi kºzgazd§sz diplom§t 

szerzett.1995 ·ta a Kibocs§t· gazdas§gi igazgat·ja. Feladata a 
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Kibocs§t· gazdas§gi vezet®s®nek ell§t§s§ra, illetve a Kibocs§t· 

nemzetkºzi piacokon val· k®pviselet®re terjed ki. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s:  

 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

 

 

Kov§cs G§bor 

 

 

Jogviszony kezdete: 2004.05.29. 

Megb²z§s idŖtartama: hat§rozatlan 

Szakmai ®letrajz: 

Tanulm§nyait a szombathelyi Savaria Szakkºz®piskol§ban 

v®gezte, ahol g®pj§rmŤjav²t· technikus v®gzetts®get szerzett. 

 

1995-2020 kºzºtt a Kibocs§t· kivitelez®si igazgat·ja, 2020 ·ta 

®p¿letburkol§si szak§gvezetŖje. Feladata a Kibocs§t· 

kivitelez®si projektjein a szerkezetburkol§si munk§k teljes 

fel¿gyelete, ir§ny²t§sa. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s:  

 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt 

vele szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel 

kapcsolatos b§rmilyen elj§r§s. 

 

 

7.4 A KIBOCSĆTč KULCSFONTOSSĆGĐ MUNKAVĆLLALčI  

 

Horv§th Ćd§m 

Jogviszony kezdete: 2000.03.13. 

Szakmai ®letrajz: 

 

Tanulm§nyait 1993-1999 kºzºtt a Budapesti 

Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetem P®nz¿gy-gazdas§gpolitika 

szak§n v®gezte. 2000 ·ta a Kibocs§t· alkalmazottja, k®sŖbb 

p®nz¿gyi vezetŖje. Feladata a T§rsas§g komplett p®nz¿gyi, ®s 

kontrolling vezet®s®nek ell§t§sa. 

 

Szakmai tev®kenys®ggel 

kapcsolatban lefolytatott elj§r§s: 

Nincs folyamatban, ®s az elm¼lt 3 (h§rom) ®vben nem ker¿lt vele 

szemben lefolytat§sra a szakmai tev®kenys®g®vel kapcsolatos 

b§rmilyen elj§r§s. 

 

8 P£NZ¦GYI INFORMĆCIčK 

 

A Kibocs§t· legutols· elfogadott, 2019. ¿zleti ®vre vonatkoz· (i) audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·it, (ii) az 

¿zleti jelent®ssel ®s egy®b mell®kletekkel, valamint (iii) a kºnyvvizsg§l·i jelent®ssel egy¿tt jelen 

Inform§ci·s Dokumentum 3. sz. mell®klete tartalmazza.  

 

A Kibocs§t· a legutols· audit§lt p®nz¿gyi besz§mol·ja ·ta nem tett kºzz® negyed®ves, vagy f®l®ves 

idŖszakra vonatkoz· p®nz¿gyi inform§ci·kat. 

 

9 A SAJĆT TŕKE 10%-ĆT MEGHALADč £RT£KRE VONATKOZč, FOLYAMATBAN L£Vŕ 

BĉRčSĆGI, VĆLASZTOTTBĉRčSĆGI VAGY EGY£B HATčSĆGI ELJĆRĆSOK  
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A jelen Inform§ci·s Dokumentum kelt®nek napj§n a Kibocs§t· nem ®rintett a saj§t tŖk®j®t 10%-§t 

meghalad· ®rt®kre vonatkoz·, folyamatban l®vŖ b²r·s§gi, v§lasztottb²r·s§gi vagy egy®b hat·s§gi 

elj§r§sban. 

 

10 L£NYEGES SZERZŕD£SEK 

 

A Kibocs§t·nak nincs tudom§sa ï a Kibocs§t· szok§sos ¿zletmenete sor§n kºtºtt ®s a fentiekben bemutatott 

szerzŖd®seken k²v¿li ï olyan l®nyeges szerzŖd®srŖl, amely ®rtelm®ben a Kibocs§t·t olyan kºtelezetts®g 

terheli, illetve olyan jogosults§ggal rendelkezik, amelyek jelentŖs®ggel b²rnak a Kibocs§t· meg²t®l®se vagy 

a Kºtv®nyek ®rt®kel®se szempontj§b·l. 

 

11 INFORMĆCIč A KIBOCSĆTĆSRčL 

 

A Kºtv®nyekre vonatkoz· relev§ns inform§ci·k az Inform§ci·s Dokumentum 13. pontj§ban ker¿ltek 

bemutat§sra. 

 

12 EGY£B, KULCSFONTOSSĆGĐNAK ĉT£LT INFORMĆCIčK 

 

A Kibocs§t· kijelenti, hogy a jelen Inform§ci·s Dokumentumban szereplŖ inform§ci·k az elv§rhat· 

gondoss§g mellett, a lehetŖ legjobb ismeretei szerint megfelelnek a t®nyeknek, ®s nem mellŖzik azon 

kºr¿lm®nyek bemutat§s§t, amelyek befoly§solhatn§k az inform§ci·kb·l levonhat· fontos 

kºvetkeztet®seket.  

 

A Kibocs§t· vonatkoz§s§ban nincsenek olyan tov§bbi, kulcsfontoss§g¼nak ²t®lt inform§ci·k, amelyek a 

jelen Inform§ci·s Dokumentumban m§s helyeken rºgz²tett inform§ci·kon k²v¿l felt¿ntetendŖk. 
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13 A K¥TV£NYFELT£TELEK 

 

Az al§bbi szºveg a Kibocs§t· §ltal ĂMHH2030 Kºtv®nyò elnevez®sŤ (rºvid²tett n®v: MHH2030), 

HU0000360094 ISIN k·ddal ell§tott Kºtv®nyeinek a felt®teleit (Kºtv®nyfelt®telek) tartalmazza. A 

Kºtv®nyfelt®telek az Okirat (meghat§roz§s§t l§sd az al§bbiakban) r®sz®t k®pezik. 

 

13.1 JOGSZABĆLYI ALAP, FELHATALMAZĆS 

 

A Kºtv®nyek a Tpt. 12/B. Ä-a, valamint a Kºtv®nyrendelet, tov§bb§ a Ptk. alapj§n ker¿ltek kibocs§t§sra ®s 

ezen jogszab§lyok ®rtelm®ben hitelviszonyt megtestes²tŖ, n®vre sz·l· ®rt®kpap²rok. A Kºtv®nyek NKP 

keret®ben tºrt®nŖ nyilv§nos forgalomba hozatal§r·l ®s kibocs§t§s§r·l a Kibocs§t· a 2020. okt·ber 30. 
napj§n meghozott 1.(2020.10.30.). sz. ²r§sbeli r®szv®nyesi hat§rozattal dºntºtt. A Kibocs§t· a Kºtv®nyek 

szab§lyozott piacra vagy azzal egyen®rt®kŤ keresked®si helysz²nre tºrt®nŖ bevezet®s®t nem tervezi. 

 

13.2 A K¥TV£NYEN ALAPULč K¥TELEZETTS£GEK TELJESĉT£S£NEK TERVEZETT P£NZ¦GYI FEDEZETE 

 

A Kibocs§t· teljes vagyon§val felel a Kºtv®nyek tŖketºrleszt®seinek ®s kamatainak esed®kess®gkori 

megfizet®s®®rt. A Kºtv®nyen alapul· kºtelezetts®geket a Kibocs§t· a rendes gazd§lkod§sa keret®ben 

tervezi teljes²teni. Ennek megfelelŖen a Kºtv®nyeken alapul· kºtelezetts®gek teljes²t®s®nek tervezett 

p®nz¿gyi fedezet®t a Kibocs§t·nak a 4. fejezetben (A Kibocs§t· §ltal§nos bemutat§sa) r®szletezett eszkºzei, 

illetve forr§sai alkotj§k. 

 

13.3 A K¥TV£NYEK KIBOCSĆTĆSNAK C£LJA, A BEV£TELEK FELHASZNĆLĆSA 

 

A Kibocs§t· jelen Kºtv®nyfelt®telekben kºtelezetts®get v§llalt, illetve v§llal arra, hogy a kibocs§t§s r®v®n 

bevont forr§st a HitelminŖs²t®si Jelent®sben foglaltak szerint haszn§lja fel, amely®rt felelŖss®ggel tartozik. 

 

A forr§sbevon§si c®lok az al§bbiakban ker¿lnek bemutat§sra, azzal, hogy nem z§rhat· ki, hogy a Kibocs§t· 

nem valamennyi felsorolt c®lra haszn§lja fel a Kºtv®nyekbŖl sz§rmaz· forr§sokat: 

 

Á MŤkºdŖtŖke-finansz²roz§s 

Á Rºvid lej§rat¼ banki kºlcsºnºk refinansz²roz§sa  

Á Eszkºzºk, illetve berendez®sek fejleszt®se ®s/vagy beszerz®se (ide®rtve k¿lºnºsen: informatikai 

fejleszt®sek, ac®lgy§rt· vagy festŖmŤhely, berendez®sek, ¼j irodah§z ®p¿let) 

Á Ingatlanok akviz²ci·ja kºzvetlen vagy kºzvetett m·don 

 

13.4 A K¥TV£NY ELNEVEZ£SE, AZ £RT£KPAPĉR-SOROZAT £RT£KPAPĉRKčDJA 

 

N®v: MHH2030 Kºtv®ny (rºvid²tett n®v: MHH2030) 

ISIN azonos²t·: HU0000360094 

 

13.5 A K¥TV£NYEK TĉPUSA 

 

A Kºtv®nyek n®vre sz·l·, §truh§zhat·, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok, amelyek egy teljes 

sorozatot k®peznek ®s egy sorozatr®szletben ker¿ltek kibocs§t§sra a Tpt. 12/B. Ä, a Kºtv®nyrendelet ®s a 

Ptk. rendelkez®sei alapj§n. 

 

Az ®rt®kpap²r-sorozatba tartoz· minden egyes Kºtv®ny a Tpt. 5. Ä (1) bekezd®s®nek 45. pontja szerint 

azonos jogokat ®s kºtelezetts®geket teljes²t meg. 

 

A Kºtv®nyek §tv§lt§s ¼tj§n, vagy az §ltaluk megtestes²tett jog gyakorl§s§val nem adnak jogot valamely 

m§s ®rt®kpap²r vagy egy®b p®nz¿gyi eszkºz megszerz®s®re. 
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13.6 A K¥TV£NYEK ELŕĆLLĉTĆSĆNAK MčDJA, NYILVĆNTARTĆSA 

 

A Kºtv®nyek dematerializ§lt ®rt®kpap²rk®nt ker¿ltek kibocs§t§sra. A Tpt. 6. Ä (5) bekezd®se ®rtelm®ben, 

ha a kibocs§t· dematerializ§lt ®rt®kpap²rt bocs§tott ki, vagy az ®rt®kpap²rt dematerializ§lt ®rt®kpap²rr§ 

alak²totta §t, annak nyomdai ¼ton tºrt®nŖ elŖ§ll²t§s§r·l - z§rtkºrŤen mŤkºdŖ r®szv®nyt§rsas§g r®szv®nyei 

kiv®tel®vel - ut·bb nem rendelkezhet. 

 

A Kºtv®nyek nyilv§ntart§s§t a KELER v®gzi. 

 

A KELER §ltal vezetett nyilv§ntart§s hiteles nyilv§ntart§sk®nt szolg§l azon ®rt®kpap²rsz§mla-vezetŖk 

azonos²t§sa tekintet®ben, akiknek a KELER §ltal vezetett ®rt®kpap²rsz§ml§j§n Kºtv®nyek ker¿ltek 

j·v§²r§sra (az £rt®kpap²rsz§mla-vezetŖk), valamint az egyes £rt®kpap²r-sz§mlavezetŖk §ltal vezetett 

®rt®kpap²rsz§ml§kon j·v§²rt Kºtv®nyek mennyis®ge vonatkoz§s§ban. 

 

A Kibocs§t· a Tpt. 7. Ä (2) bekezd®s®vel ®s a 9. Ä (1) bekezd®s®vel ºsszhangban, a Kºtv®ny felt®teleit ®s 

kºtelezŖ tartalmi elemeit tartalmaz·, ®rt®kpap²rnak nem minŖs¿lŖ okiratot (ĂOkiratò) §ll²tott ki ®s 

helyezett let®tbe a KELER-n®l illetve annak jogut·dj§n§l. Az Okirat mindaddig a KELER-n®l vagy 

(amennyiben alkalmazand·) annak jogut·dj§n§l marad let®tben, ameddig a Kºtv®nytulajdonosok a 

Kºtv®ny alapj§n fenn§ll· valamennyi kºvetel®se kiel®g²t®sre nem ker¿l. A Kºtv®nyfelt®telek a Kºtv®nyek 

ï ®s ²gy az Okirat ï r®sz®t k®pezik.  

 

Amennyiben a Kibocs§t· a jelen Kºtv®nyfelt®telek szerint b§rmely Kºtv®nyt a Lej§rat Napj§t (ahogy az 

al§bb meghat§roz§sra ker¿lt) megelŖzŖen ®rv®nytelen²t, ¼gy az Okirat kicser®l®sre ker¿l, ®s a m®g fenn§ll· 

Kºtv®nyek adatait tartalmaz· ¼j okirat ker¿l elŖ§ll²t§sra ®s a KELER-n®l let®tbe helyez®sre annak 

®rdek®ben, hogy az ®rv®nytelen²t®s ok§n a fenn§ll· Kºtv®nyek sz§m§nak v§ltoz§sa nyomon kºvethetŖ 

legyen. 

 

13.7 A K¥TV£NYEK JELLEGE 

 

A Kºtv®nyek a Kibocs§t· kºzvetlen, felt®tel n®lk¿li, nem al§rendelt ®s nem biztos²tott kºtelezetts®g®t 

testes²tik meg. A Kºtv®nyek egym§ssal, valamint a Kibocs§t· egy®b nem biztos²tott, nem al§rendelt ï 

jºvŖben esetlegesen kibocs§tand·, Kºtv®nytŖl elt®rŖ ï kºtv®ny kºtelezetts®geivel legal§bb azonos 

rangsorban (pari passu) §llnak, kiv®ve, ha a jogszab§lyok ettŖl elt®rŖen rendelkeznek. 

 

13.8 TEHERALAPĉTĆSI TILALOM 

 

Valamennyi Kºtv®ny alapj§n teljes²tendŖ b§rmely fizet®si kºtelezetts®g teljes ºsszegben tºrt®nŖ 

megfizet®s®ig a Kibocs§t· nem alap²t a jelenlegi vagy jºvŖbeli eszkºzeit vagy bev®teleit r®szben vagy 

eg®szben terhelŖ Biztos²t®kot Vonatkoz· Ad·ss§g biztos²t§s§ra vagy harmadik szem®lyek §ltal Vonatkoz· 

Ad·ss§g tekintet®ben v§llalt garancia vagy kezess®g biztos²t§s§ra (®s ilyen terhek jelenleg sem §llnak fenn) 

an®lk¿l, hogy egy¼ttal vagy azt megelŖzŖen a Biztos²t®kkal legal§bb azonos ranghelyen ®s m®rt®kben a 

Kºtv®nyek alapj§n fizetendŖ ºsszegeket is biztos²tan§. 

 

13.9 NETTč ADčSSĆG / EBITDA  K¥TELEZETTS£GVĆLLALĆS 

 

A Kibocs§t· kºtelezetts®get v§llalt, illetve v§llal arra, hogy a Kºtv®nyek teljes futamideje alatt a Kibocs§t· 

Nett· Ad·ss§g / EBITDA Mutat·ja: 

 

(i) a 2026-os p®nz¿gyi ®vet megelŖzŖ b§rmelyik p®nz¿gyi ®v tekintet®ben nem haladja meg a 4,00 

®rt®ket; ®s 

 

(ii)  a 2026-os p®nz¿gyi ®v ®s az azt kºvetŖ b§rmelyik p®nz¿gyi ®v tekintet®ben nem haladja meg a 3,00 

®rt®ket. 
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13.10 A K¥TV£NYEK MINŕSĉT£SE 

 

A Kºtv®nyeket a HitelminŖs²tŖ a HitelminŖs²t®si Jelent®sben ñB+ò minŖs²t®ssel l§tta el. A Kºtv®nyek 

futamideje alatt a HitelminŖs²tŖ szem®lye az MNB NKP keret®ben t§masztott mindenkori 

kºvetelm®nyeknek megfelelŖen v§ltozhat. 

 

A Kºtv®nyek minŖs²t®se azok futamideje alatt ®vente fel¿lvizsg§latra ker¿l a HitelminŖs²tŖ §ltal. A 

Kºtv®nyek ®s a Kibocs§t· hitelminŖs²t®s®nek fel¿lvizsg§lata a kapcsol·d· minŖs²t®si jelent®sekkel (¼n. 

rating reports) egy¿tt kºzz®t®telre ker¿l az MNB ®s a HitelminŖs²tŖ honlapj§n, amelyhez a Kibocs§t· 

hozz§j§rult, illetve hozz§j§rul. Ezzel ºsszef¿gg®sben a Kibocs§t· v§llalta, illetve v§llalja, hogy a 

hitelminŖs²t®s ®ves fel¿lvizsg§lataihoz sz¿ks®ges minden dokumentumot ®s inform§ci·t a megfelelŖ 

idŖben a HitelminŖs²tŖ rendelkez®s®re fog bocs§tani ®s a minŖs²t®sek sor§n vele mindenben 

egy¿ttmŤkºdik. 

 

13.11 A KIBOCSĆTĆS TELJES ¥SSZEGE, AZAZ A K¥TV£NYEK ¥SSZN£V£RT£KE 

 

8.000.000.000,- Ft, azaz nyolcmilli§rd forint. 

 

13.12 CĉMLETBEOSZTĆS, DEVIZANEM  

 

Kºtv®nyek n®v®rt®ke (N®v®rt®k): 50.000.000,- Ft, azaz ºtvenmilli· forint. 

A Kºtv®nyek forintban ker¿ltek forgalomba hozatalra. 

 

13.13 A K¥TV£NYEK DARABSZĆMA 

 

A Kºtv®nyek 160, azaz egysz§zhatvan darabb·l §ll· 1 (egy) sorozatban ker¿ltek forgalomba hozatalra. 

 

13.14 A FORGALOMBA HOZATAL MčDJA 

 

A Kºtv®nyek Magyarorsz§gon, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontj§nak megfelelŖ ®rt®kpap²rra 

vonatkoz· nyilv§nos aj§nlatt®tel ¼tj§n, a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezd®s (a) ®s (c) pontj§val 

ºsszhangban, a B£T §ltal ¿zemeltetett Aukci·s Keresked®si Rendszeren (MMTS1 keresked®si rendszer) 

kereszt¿l lebonyol²tott kompetit²v Aukci·s elj§r§s keret®ben ker¿ltek nyilv§nos forgalomba hozatalra ®s 

kibocs§t§sra, ez®rt a Kºtv®nyek forgalomba hozatala a Prospektus Rendelet alapj§n mentes¿lt a t§j®koztat· 

k®sz²t®si ®s kºzz®t®teli kºtelezetts®g al·l.  A nem nyilv§nos aj§nlati kºnyves Aukci·s ®rt®kes²t®s a B£T 

§ltal ¿zemeltetett MMTS1 rendszer r®sz®t k®pezŖ Aukci·s modulon kereszt¿l val·sult meg 2020. november 

13. napj§n. 

 

13.15 A K¥TV£NYEK FORGALOMBA HOZATALĆNAK, KIĆLLĉTĆSĆNAK £S KELETKEZTET£S£NEK HELYE £S 

IDEJE  

 

Forgalomba hozatal napja: 2020. november 13. (Aukci· napja) 

A Kibocs§t§s £rt®knapja: 2020. november 17. (elsz§mol§si nap) 

A ki§ll²t§s / keletkeztet®s helye: Budapest  

A ki§ll²t§s / keletkeztet®s napja: A Kibocs§t§s £rt®knapja 

 

13.16 A FORGALOMBA HOZATALRA £S A K¥TV£NYEKRE ALKALMAZANDč JOG 

 

A forgalomba hozatalra, a Kºtv®nyekre, azok ®rv®nyess®g®re, hat§lyoss§g§ra ®s a Kºtv®nyfelt®telek 

®rtelmez®s®re, a magyar jog (bele®rtve a Prospektus Rendeletet ®s egy®b, az Eur·pai Uni· int®zm®nyei ®s 

szervei §ltal alkotott, Magyarorsz§gon kºzvetlen¿l alkalmazand· jogi aktust) az alkalmazand·. 

 

13.17 KIBOCSĆTĆSI ĆR 
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A Kºtv®nyeknek az Aukci· sor§n alkalmazott Minim§lis Forgalomba Hozatali Ćra (azaz az Aukci· sor§n 

beny¼jthat· §raj§nlatok als· korl§tja) Kºtv®nyenk®nt a N®v®rt®k 87,6669%-a volt. 

 

A 2020. november 13. napj§n megtartott Aukci· sor§n a Kºtv®nyek §tlagos elad§si §ra 104,7380% volt, 

²gy a Kibocs§t· mindºsszesen 8,37 milli§rd forint forr§sbevon§st val·s²tott meg. 

 

13.18 A K¥TV£NYEK FUTAMIDEJE, LEJĆRATA 

 

A Kºtv®nyek lej§rati napja (a Lej§rat Napja): 2030. november 17. 

 

A Kºtv®nyek futamideje 10 (t²z) ®v, amely a Kibocs§t§s £rt®knapj§n kezdŖdik ®s amely a Lej§rat Napj§n 

®r v®get.  

 

13.19 RĆBOCSĆTĆS 

 

A Kibocs§t· a Kºtv®nytulajdonosok hozz§j§rul§sa n®lk¿l b§rmikor jogosult r§bocs§t§s keret®ben ï a 

Kºtv®nyekkel megegyezŖ sorozat¼, de elt®rŖ sorozatr®szletsz§m¼ ï tov§bbi kºtv®nyeket kibocs§tani. 

 
13.20 KAMATOZĆS TĉPUSA, KAMATFIZET£SI FELT£TELEK 

 

A Kºtv®nyek fix kamatoz§s¼ kºtv®nyek. 

 

A Kamat m®rt®ke 

 

A Kºtv®nyek az al§bb meghat§rozott Kamatsz§m²t§si KezdŖnapt·l (ezt a napot is bele®rtve) kamatoznak. 

Minden egyes Kºtv®ny kamata ®vi fix 3,00% (azaz h§rom sz§zal®k) (Kupon), amely ut·lag, a Kamatfizet®si 

Napokon ker¿l kifizet®sre. A Kºtv®ny a Lej§rat Napj§ra nem fizet kamatot. 

 

Kamatsz§m²t§si KezdŖnap: 2020. november 17. 

 

Kamatfizet®si Napok 

 

Minden egyes Kºtv®ny tekintet®ben az elsŖ kamatfizet®si nap 2021. november 17. napja, ®s minden tov§bbi 

kamatfizet®si nap a Kºtv®nyek futamideje alatt az adott napt§ri ®v november 17. napja (minden ilyen nap 

k¿lºn-k¿lºn a Kamatfizet®si Nap) azzal, hogy az utols· kamatfizet®si nap megegyezik a Lej§rat Napj§val 

(2030. november 17.). 

 

KamatidŖszak 

 

A Kamatsz§m²t§si KezdŖnapon (ezt a napot is bele®rtve) kezdŖdŖ idŖszak, amely az elsŖ Kamatfizet®si 

Napon (ezt a napot nem bele®rtve) ®r v®get ®s minden kºvetkezŖ idŖszak, amely a Kamatfizet®si Napon 

(ezt a napot is bele®rtve) kezdŖdik ®s az azt kºvetŖ Kamatfizet®si Napon (ezt a napot nem bele®rtve) ®r 

v®get, azzal a kikºt®ssel, hogy az utols· Kamatfizet®si Nap a Lej§rat Napja. 

 

A fizetendŖ kamat ºsszege 

 

Minden egyes Kºtv®ny az Amortiz§lt N®v®rt®ke ut§n a Kibocs§t§s £rt®knapj§t·l mint Kamatsz§m²t§si 

KezdŖnapt·l (azt is bele®rtve), ®ves szinten a Kupon m®rt®k®vel sz§molva kamatozik.  

 

A Kºtv®nyek kamat§t ï a 13.22. Kºtv®nyfelt®telben (Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyek) meghat§rozott 

lej§rat elŖtti visszav§lt§s kiv®tel®vel ï a KamatidŖszakra kell sz§m²tani, azaz az egy Kºtv®ny alapj§n a 

teljes ®vre fizetendŖ kamat kisz§m²t§s§hoz a Kºtv®ny Amortiz§lt N®v®rt®k®t ºssze kell szorozni a 

Kuponnal. 
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A 13.22. Kºtv®nyfelt®telben (Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyek) meghat§rozott lej§rat elŖtti 

visszav§lt§s eset®n - amennyiben a (felhalmozott) kamatot egy teljes ®vn®l rºvidebb idŖszakra kell 

kisz§m²tani - a fentiektŖl elt®rŖen a kamat kisz§m²t§s§hoz az Amortiz§lt N®v®rt®ket elŖszºr a Kuponnal, 

majd a vonatkoz· Kamatb§zissal kell ºsszeszorozni. 

 

A fentiek alapj§n az egyes Kamatfizet®si Napokon esed®kes fix kamatºsszegek: 

Á 2021. november 17.:1.500.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2022. november 17.:1.500.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2023. november 17.:1.406.250,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2024. november 17.:1.312.500,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2025. november 17.:1.218.750,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2026. november 17.:1.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2027. november 17.:1.031.250,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2028. november 17.:937.500,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2029. november 17.:843.750,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2030. november 17.:750.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

 

Kamatoz§s k®sedelem eset®n 

 

Az egyes Kºtv®nyek a Lej§rat Napj§t·l, illetve a rendk²v¿li visszav§lt§si napt·l kezdve ï a jelen 13.20. 

pontban foglaltak kiv®tel®vel ï nem kamatoznak kiv®ve, ha a Kºtv®nytulajdonos megfelelŖen igazolja, 

hogy a tŖke-, illetve kamatkifizet®st a Kibocs§t· jogellenesen k®slelteti vagy tagadja meg, vagy a 

Kºtv®nybŖl eredŖ fizet®si kºtelezetts®ggel a Kibocs§t· egy®bk®nt k®sedelembe esik. Ilyen esetben a 

k®rd®ses tŖker®sz, illetve kamatºsszeg kamatai tov§bb halmoz·dnak ®vi 4 (n®gy) sz§zal®kos m®rt®kŤ 

K®sedelmi Kamattal mindaddig, am²g az adott Kºtv®ny ut§n j§r· ºsszeget a Kibocs§t· kifizeti. 

 

A Kibocs§t· §ltal a Kºtv®nyek alapj§n fizetendŖ b§rmely kamat vagy tŖkeºsszeg megfizet®s®vel 

kapcsolatos k®sedelem eset®n a Kibocs§t· a Kºtv®nytulajdonosokat a 13.29 (£rtes²t®sek) pont 

rendelkez®seinek megfelelŖen kºteles legal§bb az esed®kess®g napj§t megelŖzŖ 5 (ºt) Munkanappal 

®rtes²teni. 

 

KºvetkezŖ Munkanap Szab§ly 

 

Ha valamely Kamatfizet®si Nap nem Munkanapra esik, az adott Kamatfizet®si Napon fizetendŖ kamat 

ºsszege az ®rintett Kamatfizet®si Napot kºvetŖ elsŖ Munkanapon esed®kes ®s fizetendŖ (KºvetkezŖ 

Munkanap Szab§ly). A Kºtv®ny tulajdonos§t az ilyen elhalasztott fizet®s miatt tºbblet kamat vagy egy®b 

kifizet®s nem illeti meg. 

 

Kerek²t®si szab§ly 

 

A Kºtv®nyekkel kapcsolatban elv®gzendŖ sz§m²t§sok sor§n minden sz§m²t§sb·l sz§rmaz· sz§zal®kos 

ar§ny, ha sz¿ks®ges, a sz§zal®kpont negyedik tizedes jegy®ig ker¿l kerek²t®sre (5-tŖl, nem bele®rtve a 

0,00005%-ot, felfel® kerek²tve) ®s minden forintºsszeg, amelynek fizet®se esed®kess® v§lik, a forint 

legkºzelebbi egys®g®re ker¿l kerek²t®sre (f®ltŖl felfel® kerek²tve, kiv®ve a f®l forintot, amely lefel® 

kerek²tendŖ ®s 0 forintnak tekintendŖ). Ebben az esetben az Ăegys®gò 1 (egy) forintot jelent. 

 

13.21 A K¥TV£NYEK T¥RLESZT£SE - AMORTIZĆCIč, VISSZAVĆLTĆS, VISSZAVĆSĆRLĆS 

 

¦temezett amortiz§ci· a Kºtv®nyek futamideje alatt ®s lej§ratkori visszav§lt§s 

 

A Kºtv®nyek r®sztºrleszt®ses (ezen bel¿l nem egyenletes tºrleszt®sŤ) kºtv®nyek. 

 

Hacsak elŖzŖleg nem ker¿lt visszav§lt§s§ra, minden egyes Kºtv®ny az al§bbiak szerint amortiz§l·dik: 

 

(a) 3.125.000,- Ft/Kºtv®ny, mint Amortiz§ci·s ¥sszeg esed®kes ®s fizetendŖ  
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Á 2022. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2023. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2024. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2025. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2026. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2027. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2028. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

Á 2029. november 17.: 3.125.000,- Ft / 1 db Kºtv®ny 

 

(b) 25.000.000,- Ft/Kºtv®ny, mint v®gsŖ amortiz§ci·s ºsszeg (V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszeg) esed®kes 

®s fizetendŖ 2030. november 17. napj§n, amely az utols· Kamatfizet®si Nap ®s egyben a Lej§rat 

Napja is.  

 

A fentieket nem ®rintve, b§rmely Amortiz§ci·s ¥sszeg ®s a V®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszeg megfizet®s®re a 

13.23. Kºtv®nyfelt®tel (Kifizet®sek) rendelkez®sei alkalmazand·k, k¿lºnºsen, de nem kiz§r·lagosan a 

Munkasz¿neti Nap alc²met kºvetŖ bekezd®s. 

 

Egy®b visszav§lt§s 

 

A Kºtv®ny lej§rat elŖtti visszav§lt§s§ra egyoldal¼an, a Kºtv®nytulajdonossal tºrt®nŖ k¿lºn meg§llapod§s 

n®lk¿l, kiz§r·lag a 13.22. pontban (Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyek) meghat§rozott esetekben, az ott 

meghat§rozott felt®telekkel van m·d.  

 

Visszav§s§rl§s 

 

A Kibocs§t· a Kºtv®nytulajdonossal tºrt®nŖ meg§llapod§s alapj§n, a meg§llapod§sban meghat§rozott §ron 

v§s§rolhat Kºtv®nyeket a ny²lt piacon vagy egy®b m§s m·don. Ilyen esetben a Kibocs§t· §ltal 

visszav§s§rolt Kºtv®nyeket a Kibocs§t· v§laszt§sa szerint megtarthatja, ism®t eladhatja vagy 

®rv®nytelen²theti. 

 

A Kibocs§t· v§llalta, illetve v§llalja, hogy az ®rt®kpap²r-sorozat egy r®sz®nek a futamidŖ lej§rata elŖtti 

visszav§s§rl§sa eset®n legal§bb olyan ar§nyban v§s§rol vissza abb·l az MNB-tŖl, mint amilyen ar§nyban 

az MNB az adott ®rt®kpap²r-sorozatb·l ®rt®kpap²rral rendelkezik a visszav§s§rl§s idŖpontj§ban. 

 

£rv®nytelen²t®s 

 

Valamennyi, a Kibocs§t· §ltal visszav§lt§sra ker¿lŖ Kºtv®ny ®rv®nytelen²t®sre (bevon§sra, tºrl®sre) ker¿l 

a KELER mindenkor hat§lyos szab§lyzatainak ®s elj§r§sainak megfelelŖen. Az ily m·don ®rv®nytelen²tett 

Kºtv®nyek nem bocs§that·k ki, illetve nem adhat·k el ¼jra. 

 

13.22 RENDKĉV¦LI VISSZAVĆLTĆSI ESEM£NYEK 

 
Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nynek (Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®ny) tekintendŖ amennyiben az 

al§bbi esem®nyek b§rmelyike bekºvetkezik: 

 

(a) Fizet®si k®sedelem:  

a Kibocs§t· a Kºtv®nyre vonatkoz·an esed®kes tŖke-, illetve kamatfizet®si kºtelezetts®ge 

tekintet®ben az esed®kess®gtŖl sz§m²tott 15 napot meghalad· k®sedelembe esik; 

 

(b) A Nett· Ad·ss§g / EBITDA kºtelezetts®gv§llal§s megszeg®se:  

a Kibocs§t· megs®rti a 13.9 pontban foglalt kºtelezetts®gv§llal§s§t; 

 

(c) Cross default (kºzvetett mulaszt§s):  

a Kibocs§t· b§rmely ï a Kºtv®nytŖl elt®rŖ ï kºtv®nye vagy hitelmeg§llapod§sa tekintet®ben 

esed®kes fizet®si kºtelezetts®ge tekintet®ben az esed®kess®gtŖl sz§m²tott 15 napot meghalad· 
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k®sedelembe esik, felt®ve, hogy a k®sedelemmel ®rintett teljes ºsszeg meghaladja a 150.000.000,- 

Ft-ot (vagy ennek megfelelŖ ºsszeget b§rmely m§s p®nznemben); 

 

(d) Pari passu elv megs®rt®se:  

a Kibocs§t· megs®rti a 13.7 pontban foglalt kºtelezetts®gv§llal§s§t; 

 

(e) Negative pledge elv megs®rt®se:  

a Kibocs§t· megs®rti a 13.8 pontban foglalt kºtelezetts®gv§llal§s§t; 

 

(f) AlaptŖke csºkkent®s®re vonatkoz· korl§toz§s: 

a Kibocs§t· r®szv®nyesei a Kibocs§t· alaptŖk®j®nek a Kºtv®ny futamideje alatt tºrt®nŖ 

csºkkent®s®rŖl hat§roznak a Kºtv®nytulajdonosok elŖzetes ²r§sbeli hozz§j§rul§sa n®lk¿l; 

 

(g) Change of control:  

amennyiben Kreinbacher J·zsef P®ter vagy Josef Unger mag§nszem®lyeken k²v¿l b§rmely m§s 

harmadik szem®ly b§rmilyen form§ban r®szesed®st (r®szv®nyt vagy r®szv®nyeket) szerez a 

Kibocs§t·ban, kiv®ve, ha e r®szv®nyszerz®sre (i) ºrºkl®s eredm®nyek®nt, vagy (ii) a 

Kºtv®nytulajdonosok elŖzetes ²r§sbeli hozz§j§rul§s§val ker¿l sor; 

 

(h) Osztal®kpolitika:  

a Kibocs§t· r®szv®nyesei egy adott p®nz¿gyi ®v tekintet®ben egy vagy tºbb alkalommal osztal®k 

vagy osztal®kelŖleg kifizet®s®rŖl hat§roznak ®s ezen osztal®k-, illetve osztal®kelŖleg-kifizet®s(ek) 

eredm®nyek®ppen a Kibocs§t·nak a Nett· Ad·ss§g / Saj§t TŖke h§nyadosa 1 fºl® emelkedik. 

Osztal®kelŖleg fizet®se eset®n a Nett· Ad·ss§g, illetve a Saj§t TŖke mutat·sz§mokat az 

osztal®kelŖleg kifizet®s®nek alapj§ul szolg§l· audit§lt ®ves besz§mol· vagy kºzbensŖ besz§mol· 

alapj§n kell meghat§rozni; 

 

(i) Fizet®sk®ptelens®g: 

a fizet®sk®ptelens®gre vonatkoz· mindenkori jogszab§lyok szerint a Kibocs§t· csŖdelj§r§s, 

felsz§mol§si elj§r§s vagy hasonl· elj§r§s al§ von§sa ®rdek®ben a Kibocs§t· t§rsas§gi int®zked®st 

tesz, vagy a Kibocs§t· csŖd, felsz§mol§s vagy m§s hasonl· elj§r§s al§ ker¿l b²r·s§g vagy m§s 

hat·s§g jogerŖs dºnt®se alapj§n. 

 

A fenti 13.22 (f) ®s (g) pontjai vonatkoz§s§ban a Kºtv®nytulajdonosok hozz§j§rul§s§t megadottnak kell 

tekinteni, amennyiben az egyet®rtŖ (t§mogat·) Kºtv®nytulajdonosok §ltal birtokolt Kºtv®nyek 

ºsszn®v®rt®ke el®ri a kibocs§tott Kºtv®nyek teljes n®v®rt®k®nek 85%-§t. 

 

Amennyiben a fenti 13.22 (a)-(i) alpontok szerinti Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyek b§rmelyike 

bekºvetkezik, a Kibocs§t· kºteles errŖl a Kºtv®nytulajdonosokat halad®ktalanul, de legk®sŖbb az adott 

esem®ny bekºvetkez®s®tŖl sz§m²tott 10 (t²z) Munkanapon bel¿l ®rtes²teni. A Kºtv®nyek visszav§lt§s§nak 

pontos idŖpontj§r·l a Kibocs§t· kºteles a Kºtv®nytulajdonosokat a Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyrŖl 

val· t§j®koztat§ssal egyidejŤleg ®rtes²teni. 

 

Ezenk²v¿l, amennyiben a fenti 13.22 (a)-(i) alpontok szerinti Rendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyek 

b§rmelyike bekºvetkezik, a Kibocs§t· kºteles a Kºtv®nyeket az esem®ny bekºvetkez®s®tŖl sz§m²tott 

harminc (30) Munkanapon bel¿l visszav§ltani a Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszegen. A Kibocs§t· a 

Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszeget §tutal§ssal, forintban kºteles teljes²teni azon szem®ly r®sz®re, 

aki/amely a Kibocs§t· ®rtes²t®s®ben meghat§rozott visszav§lt§si napot 5 (ºt) Munkanappal megelŖzŖen ï 

tulajdonosi megfeleltet®s §ltal igazoltan ï Kºtv®nytulajdonosnak minŖs¿l. 

 

13.23 KIFIZET£SEK 

 

A kifizet®s m·dja 
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A Kºtv®ny tekintet®ben tŖke- ®s kamatkifizet®sre §tutal§ssal a FizetŖ Bankon kereszt¿l ker¿l sor a KELER 

mindenkor hat§lyos szab§lyzataival- ®s elŖ²r§saival-, illetve a FizetŖ Banki SzerzŖd®s rendelkez®seivel 

ºsszhangban, valamint a vonatkoz· ad·z§si jogszab§lyok figyelembev®tel®vel, azon £rt®kpap²r-

sz§mlavezetŖk r®sz®re, amelyeknek a KELER-n®l vezetett ®rt®kpap²r-sz§ml§j§n az adott esed®kess®gre 

vonatkoz· ï a KELER mindenkor hat§lyos szab§lyzat§ban meghat§rozott ï Fordul·napon (ahogy az al§bb 

meghat§roz§sra ker¿lt) az ¿zletz§r§s idŖpontj§ban a Kºtv®nyek nyilv§n vannak tartva. A KELER jelenleg 

hat§lyos szab§lyzatai ®s elŖ²r§sai ®rtelm®ben, a Fordul·nap a kifizet®ssel ®rintett napot kºzvetlen¿l k®t (2) 

Munkanappal megelŖzŖ Munkanap (Fordul·nap). Kifizet®st kiz§r·lag azon szem®ly r®sz®re kell teljes²teni, 

aki a Fordul·napon Kºtv®nytulajdonosnak minŖs¿l. 

 

A Kºtv®nyek tekintet®ben a Kºtv®nyfelt®telekkel ºsszhangban teljes²tett kifizet®seket a 

Kºtv®nytulajdonosoknak teljes²tett megfelelŖ kifizet®seknek kell tekinteni, ®s a Kibocs§t·, valamint a 

FizetŖ Bank az ²gy kifizetett ºsszegekkel kapcsolatban mentes¿l minden kºtelezetts®g al·l. 

 

Munkasz¿neti Nap  

 

Amennyiben a Kºtv®ny vonatkoz§s§ban teljes²tendŖ b§rmely kifizet®s napja nem Munkanap, a 

Kºtv®nytulajdonos a kºvetkezŖ Munkanapig nem jogosult az ®rintett kifizet®sre, valamint ezen k®sedelem 

tekintet®ben tov§bbi kamatra vagy egy®b fizet®sre. A f®lre®rt®sek elker¿l®se ®rdek®ben a Kºtv®nyek 

tekintet®ben teljes²tendŖ fizet®sek eset®n a KºvetkezŖ Munkanap Szab§ly alkalmazand·. 

 

13.24 TŕZSDEI REGISZTRĆCIč 

 
A Kibocs§t· kºtelezetts®get v§llalt, illetve v§llal arra, hogy a Kºtv®nyek a B£T §ltal ¿zemeltetett XBond 

multilater§lis keresked®si rendszerben ker¿lnek regisztr§l§sra a Kibocs§t§s Napj§t kºvetŖ 90 (kilencven) 

napon bel¿l, ®s a Kibocs§t· a Kºtv®nyeket a Lej§rat Napj§ig az XBond rendszerben forgalomban tartja. 

 

13.25 ADčZĆS 

 

A Kºtv®nyekkel kapcsolatos valamennyi tŖke- ®s kamatkifizet®sre a Kibocs§t· r®sz®rŖl vagy 

k®pviselet®ben az alkalmazand· p®nz¿gyi vagy ad· jogszab§lyokkal ºsszhangban ker¿l sor. Amennyiben 

a tŖke- vagy kamatfizet®sek tekintet®ben b§rmely teher vagy ad· levon§sa alkalmazand·, a 

Kºtv®nytulajdonosok a tŖke- ®s kamatfizet®sek nett· ºsszeg®t kapj§k meg. Sem a Kibocs§t·t, sem a 

Forgalmaz·t sem pedig a FizetŖ Bankot nem terheli semmilyen tºbblet fizet®si kºtelezetts®g a 

Kºtv®nytulajdonosok ezen teher vagy levon§s miatti kompenz§l§s c®lj§ra. Az alkalmazand· 

jogszab§lyokkal ºsszhangban sem a Kibocs§t·, sem a Forgalmaz· sem pedig a FizetŖ Bank nem tartozik 

felelŖss®ggel a Kºtv®nytulajdonosokkal szemben a tŖke- ®s kamatkifizet®sekkel kapcsolatos semmilyen 

d²j®rt, kºlts®g®rt, vesztes®g®rt vagy kiad§s®rt. 

 

13.26 FIZETŕ BANK  

 

A Kºtv®nyek tekintet®ben a Kibocs§t· ®s Raiffeisen Bank Zrt. mint FizetŖ Bank kºzºtt FizetŖ Banki 

SzerzŖd®s (amely szerzŖd®s idŖrŖl idŖre m·dos²t§sra ®s/vagy kieg®sz²t®sre ®s/vagy felv§lt§sra ker¿lhet) 

jºtt l®tre. A FizetŖ Banki SzerzŖd®s alapj§n a Kibocs§t· a Kºtv®nyekkel kapcsolatos kamat-, ®s tŖkefizetŖ 

banki feladatokkal a FizetŖ Bankot b²zta meg. A FizetŖ Banki SzerzŖd®s m§solata (ide nem ®rtve a FizetŖ 

Banki SzerzŖd®snek a FizetŖ Bank d²jaz§s§ra vonatkoz· r®sz®t) elŖzetes ²r§sbeli bejelent®st kºvetŖen ï 

telefonon egyeztetett idŖpontban, de ig®ny eset®n nem k®sŖbb, mint a bejelent®s Kibocs§t· §ltali 

k®zhezv®tel®t kºvetŖ 8. (nyolcadik) Munkanapon ï megtekinthetŖ a Kibocs§t· mindenkori sz®khely®n 

b§rmely Kºtv®nytulajdonos §ltal, aki a Kibocs§t· sz§m§ra kiel®g²tŖ m·don tudja igazolni 

szem®lyazonoss§g§t ®s Kºtv®nytulajdonosi st§tusz§t. 

 

A Kibocs§t· jogosult m·dos²tani vagy megsz¿ntetni a FizetŖ Bank megb²z§s§t ®s/vagy m§s fizetŖ bankot 

megb²zni felt®ve, hogy a Kºtv®nyekhez kapcsol·d·an Magyarorsz§gon egy fizetŖ bank folyamatosan 

megb²z§sra ker¿l (ide®rtve azt is, hogy fizetŖ bank hi§ny§ban ®s a jogszab§lyok §ltal megengedett 

m®rt®kben §tmenetileg a Kibocs§t· l§tja el a fizetŖ banki feladatokat). 
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A FizetŖ Bank jogosult a FizetŖ Banki SzerzŖd®st rendes vagy rendk²v¿li felmond§ssal felmondani. 

 

A FizetŖ Banki SzerzŖd®s alapj§n elj§rva, a FizetŖ Bank kiz§r·lag a Kibocs§t· megb²zottjak®nt j§r el ®s 

nem v§llal semmif®le kºtelezetts®get, vagy ¿gynºki, illetve bizom§nyosi szolg§ltat§st a 

Kºtv®nytulajdonosok fel®, illetve jav§ra. 

 

13.27 ĆRJEGYZ£S 

 

Az NKP felt®teleinek val· megfelel®s ®rdek®ben a Kºtv®nyek vonatkoz§s§ban a Kibocs§t· ®s Raiffeisen 

Bank Zrt. mint ĆrjegyzŖ kºzºtt ĆrjegyzŖi SzerzŖd®s (amely szerzŖd®s idŖrŖl idŖre m·dos²t§sra, ®s/vagy 

kieg®sz²t®sre ®s/vagy felv§lt§sra ker¿lhet) ker¿lt megkºt®sre. Az §rjegyz®s keret®ben a Kºtv®nyek XBond-

on tºrt®nŖ keresked®s®nek megkezd®s®tŖl a Kºtv®ny futamidej®nek lej§rat§ig az NKP ®s B£T elŖ²r§sokkal 

ºsszhangban: 

 

(a) az ĆrjegyzŖ minden keresked®si napon saj§t sz§ml§s k®toldali aj§nlatokat tesz (egyidejŤ v®teli ®s 

elad§si aj§nlat), amelyeket legal§bb 15 percen kereszt¿l fenntart; 

(b) az aj§nlat n®v®rt®ke a v®teli ®s az elad§si oldalon is egyar§nt el®ri a legal§bb 100.000 eur·nak 

megfelelŖ forint ºsszeget (azaz legal§bb 1 darab Kºtv®nyre vonatkozik); ®s 

(c) a v®teli ®s elad§si §rfolyamhoz tartoz·, az §rjegyz®s napj§t kºvetŖ m§sodik keresked®si napra 
sz§m²tott hozamok kºzºtti k¿lºnbs®g nem haladja meg a 200 b§zispontot. 

 

A Kibocs§t·nak joga van m·dos²tani vagy megsz¿ntetni az ĆrjegyzŖ megb²z§s§t ®s/vagy tov§bbi vagy m§s 

§rjegyzŖt megb²zni felt®ve, hogy a Kºtv®nyekhez kapcsol·d·an Magyarorsz§gon folyamatosan lesz egy 

§rjegyzŖ. 

 

Az ĆrjegyzŖ jogosult az ĆrjegyzŖi SzerzŖd®st rendes vagy rendk²v¿li felmond§ssal felmondani. 

 

13.28 AZ £RT£KPAPĉROKHOZ KAPCSOLčDč JOGOK ISMERTET£SE (IDE£RTVE A JOGOK BĆRMELY 

KORLĆTOZĆSĆT, £S A JOGOK GYAKORLĆSĆRA VONATKOZč ELJĆRĆST, AZ £RT£KPAPĉR SZABAD 

ĆTRUHĆZHATčSĆGĆRA VONATKOZč KORLĆTOZĆSOK LEĉRĆSA, KIEMELVE A T¥BBS£GI 

TULAJDONOSOK £S A TĆRSASĆGRA VONATKOZč £RT£KESĉT£SI KORLĆTOZĆSOKAT 

 

A Tpt. 12/B. Ä (1) bekezd®se szerint a Kºtv®nyben a Kibocs§t· (az ad·s) arra kºtelezi mag§t, hogy az ott 

megjelºlt tŖkeºsszegnek az elŖre meghat§rozott kamat§t vagy egy®b jutal®kait, valamint az §ltala v§llalt 

esetleges egy®b szolg§ltat§sokat, tov§bb§ a tŖkeºsszeget a Kºtv®ny mindenkori tulajdonos§nak a megjelºlt 

idŖben ®s m·don megfizeti, illetŖleg teljes²ti. A Kºtv®nyrendelet ®rtelm®ben, a Kºtv®nyeken alapul· 

kºvetel®sek a Kibocs§t·val szemben nem ®v¿lnek el, hacsak a magyar jogszab§lyok elt®rŖen rendelkeznek. 

 

A Kºtv®nytulajdonost a Kºtv®nyek alapj§n megilletik a kºvetkezŖ jogok az alkalmazand· jogszab§lyokban 

meghat§rozott felt®telekkel: 

(a) a Kibocs§t·t·l a Kºtv®nyben meghat§rozott N®v®rt®k ®s annak elŖre meghat§rozott kamat§t vagy 
egy®b jutal®kait, valamint a Kibocs§t· §ltal v§llalt esetleges egy®b p®nzbeli szolg§ltat§sok 

kifizet®s®t a Kºtv®nyfelt®telekben foglalt felt®telek szerint kºvetelni; 

(b) a Kºtv®ny megszerz®se elŖtt, a jelen Inform§ci·s Dokumentum tartalm§t megismerni; 

(c) a Kºtv®nyt annak futamideje alatt (i) a vonatkoz· jogszab§lyokban meghat§rozott 

®rt®kpap²rsz§ml§n tartani ®s (ii) amennyiben jogszab§ly ezt nem z§rja ki, azt biztos²t®kul adni ®s 

elidegen²teni; 

(d) a Tpt.-ben, valamint a Kºtv®nyek XBond multilater§lis keresked®si rendszerben val· 

regisztr§ci·j§t kºvetŖen az XBond ¦zletszab§lyzatban ®s a vonatkoz· jogszab§lyoknak 

meghat§rozott rendszeres ®s rendk²v¿li t§j®koztat§st megkapni a Kibocs§t·t·l; ®s 

(e) jogosult gyakorolni a Tpt.-ben ®s a vonatkoz· jogszab§lyokban meghat§rozott egy®b jogokat. 

 

Tulajdonjog 
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A Ptk. 6:566. Ä-a (6) bekezd®s®nek ®s a Tpt. 138. Ä-a (2) bekezd®s®nek megfelelŖen, a 

ôKºtv®nytulajdonosô-ra vagy ôKºtv®nytulajdonosokô-ra tºrt®nŖ hivatkoz§son b§rmely Kºtv®ny 

vonatkoz§s§ban ï az ellenkezŖ bizony²t§s§ig - azt a szem®lyt vagy szem®lyeket kell ®rteni, aki(k)nek az 

®rt®kpap²rsz§ml§j§n a Kºtv®nyeket nyilv§ntartj§k. 

 

Amennyiben illet®kes b²r·s§g vagy jogszab§lyi elŖ²r§s m§sk®nt nem rendelkezik, b§rmely 

Kºtv®nytulajdonos, aki jogosults§g§t a fentieknek megfelelŖen igazolja, a Kºtv®ny jogosultj§nak 

tekintendŖ ®s akk®nt kezelendŖ, ®s jogosult minden, a Kºtv®ny kapcs§n teljes²tett kifizet®sre akkor is, ha a 

Kºtv®ny lej§rt. 

 

A Kibocs§t· elfogadja ®s betartja a KELER Szab§lyokat ®s a KELER mint let®ti hely §ltal, illetve a KELER 

igazol§sa alapj§n ki§ll²tott tulajdonosi (let®ti) igazol§st az ®rt®kpap²r jogosults§g igazol§s§ul.  

 

A Tpt. 6.Ä (5) bekezd®se ®rtelm®ben a Kºtv®nytulajdonosok nem k®rhetik a Kºtv®nyek nyomdai ¼ton 

elŖ§ll²tott kºtv®nyekk® tºrt®nŖ §talak²t§s§t. 

 

Ćtruh§zhat·s§g 

 

A Kºtv®nyek a KELER mindenkori szab§lyzataival ®s elŖ²r§saival ºsszhangban ®s az §truh§z§sra ir§nyul· 

szerzŖd®s vagy m§s jogc²m alapj§n az elad· ®rt®kpap²r-sz§ml§j§nak megterhel®s®vel ®s a vevŖ ®rt®kpap²r-

sz§ml§j§n tºrt®nŖ j·v§²r§s§val ruh§zhat·k §t. Amennyiben illet®kes b²r·s§g vagy jogszab§lyi elŖ²r§s 

m§sk®nt nem rendelkezik, b§rmely Kºtv®nytulajdonos, aki a Kºtv®nyt a fentieknek megfelelŖen szerezte, 

a Kºtv®ny jogosultj§nak tekintendŖ ®s akk®nt kezelendŖ, ®s mint ilyen jogosult minden ilyen Kºtv®ny 

kapcs§n teljes²tett kifizet®sre akkor is, ha a Kºtv®ny futamideje lej§rt. 

 

A jelen Kºtv®nyfelt®telben meghat§rozottakon t¼l a Kibocs§t· nem korl§tozza a Kºtv®nyek §truh§z§s§t. 

A KELER mindenkori szab§lyzatai ®s elŖ²r§sai a Kºtv®nyeknek az £rt®kpap²r-sz§mlavezetŖk ®rintett 

®rt®kpap²r-sz§ml§i kºzºtti §tutal§sra vonatkoz·an meghat§rozhatnak korl§toz§sokat ®s olyan z§rt 

idŖszakokat, amelyek a Kºtv®nytulajdonosokra alkalmazand·k ®s kºtelezŖek. 

 

A Kºtv®nyek tekintet®ben kicser®l®sre, §tv§ltoztat§sra vonatkoz·- vagy elŖv§s§rl§si jog nem gyakorolhat·. 

 

13.29 £RTESĉT£SEK, A K¥TV£NYTULAJDONOSOK TĆJ£KOZTATĆSĆNAK MčDJA 

 

A Kºtv®nyekkel kapcsolatos valamennyi ®rtes²t®s a Kibocs§t· honlapj§n, az MNB §ltal ¿zemeltetett 

hivatalosan kijelºlt inform§ci·t§rol§si rendszeren (www.kozzetetelek.mnb.hu) ®s a B£T (www.bet.hu) 
honlapj§n ker¿l kºzz®t®telre. 

 

A Kibocs§t· v§llalta, illetve v§llalja, hogy amennyiben a Kºtv®nyek futamideje alatt a Kibocs§t· olyan 

kºr¿lm®nyekbe ¿tkºzik, amelyek megg§tolj§k, vagy akad§lyozhatj§k a Kºtv®nyek szerinti fizet®si 

kºtelezetts®gek ®s egy®b kºtelezetts®gv§llal§sok hat§ridŖben tºrt®nŖ teljes²t®s®t, ¼gy a Kibocs§t· kºteles 

halad®ktalanul, de legk®sŖbb az ®rintett kºr¿lm®ny(ek)rŖl val· tudom§sszerz®st kºvetŖ 3 (h§rom) 

Munkanapon bel¿l kºzvetlen¿l egyidejŤleg ®rtes²teni a Kºtv®nytulajdonosokat a k®sedelemrŖl, annak 

ok§r·l az orvosl§s, illetve hasonl· eset elker¿l®se c®lj§b·l tett ®s tenni sz§nd®kozott int®zked®sekrŖl, illetve 

az orvosl§s v§rhat· idŖtartam§r·l. 

 

A Kºtv®nytulajdonosokt·l sz§rmaz· ®rtes²t®seket vagy nyilatkozatokat c®gszerŤen al§²rva, ²r§sban, magyar 

nyelven kell eszkºzºlni ®s azok ï elt®rŖ rendelkez®s hi§ny§ban ï a Kibocs§t· r®sz®re, aj§nlott postai 

k¿ldem®ny vagy szem®lyes k®zbes²t®s ¼tj§n, a Kibocs§t· sz®khely®re k¿ldendŖek, amely ®rtes²t®sekhez 

vagy nyilatkozatokhoz csatol§sra ker¿lt a KELER vagy a vonatkoz· £rt®kpap²r-sz§mlavezetŖ §ltal ki§ll²tott 

tulajdonosi igazol§s, amely igazol§s legal§bb a Kºtv®nytulajdonos tulajdonosi jogc²met igazolja. 

 

13.30 VITARENDEZ£S 
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A Kibocs§t· ®s a Kºtv®nytulajdonosok valamennyi, a Kºtv®nyekbŖl, azok forgalomba hozatal§b·l eredŖ 

vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita vonatkoz§s§ban a magyar rendes b²r·s§gok kiz§r·lagos 

joghat·s§g§t ®s hat§skºr®t kºtik ki.   
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14 MEGTEKINTHETŕ DOKUMENTUMOK  

 

A Kºtv®nyek XBond-ra tºrt®nŖ regisztr§ci·j§t kºvetŖen, a Kibocs§t· mindenkor hat§lyos l®tes²tŖ okirata, 

valamint a Kibocs§t·ra vonatkoz· kor§bbi p®nz¿gyi inform§ci·k a Kibocs§t· saj§t honlapj§n 

(www.mhh.hu), a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon ®s a B£T honlapj§n (www.bet.hu) kereszt¿l 

tekinthetŖk meg, elektronikus form§ban. 

 

A dokumentumok pap²r alapon a 1096 Budapest, Soroks§ri u. 1. (Dunah§z) alatt tal§lhat· irod§ban 

tekinthetŖk meg Munkanapokon 9-14 ·ra kºzºtt. 
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15 N¥VEKED£SI K¥TV£NYPROGRAMBAN T¥RT£Nŕ R£SZV£TELLEL KAPCSOLATOS 

NYILATKOZATOK  
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16 FOGALOM -MEGHATĆROZĆSOK 

 

A jelen Inform§ci·s Dokumentumban nagy kezdŖbetŤvel haszn§lt kifejez®sek az al§bbi jelent®sekkel b²rnak: 

 

ĂAmortiz§ci·s ¥sszegò az Inform§ci·s Dokumentum 13.21 pontj§ban 

meghat§rozott amortiz§ci·s ºsszeg; 

ĂAmortiz§lt N®v®rt®kò jelenti a N®v®rt®knek a Kibocs§t· §ltal az ®rintett 

Kamatfizet®si Napot megelŖzŖen kifizetett 

Amortiz§ci·s ¥sszegek egy¿ttes ºsszeg®vel 

csºkkentett ºsszeg®t; 

ĂĆrjegyzŖò jelenti a Raiffeisen Bank Zrt.-t; 

ĂĆrjegyzŖi SzerzŖd®sò jelenti a Kibocs§t· ®s az ĆrjegyzŖ kºzºtt az NKP 

felt®teleinek val· megfelel®s ®rdek®ben a 

Kºtv®nyek vonatkoz§s§ban megkºtºtt  §rjegyzŖi 
szerzŖd®st az Inform§ci·s Dokumentum 13.27 

pontj§ban meghat§rozottak szerint; 

ĂAukci·ò jelenti a Kºtv®nyek aukci·j§t, amelyre 2020. 

november 13. napj§n ker¿lt sor; 

ĂBefektetŖ-v®delmi Alapò jelenti a Tpt. 210. Ä (1) bekezd®s®ben 

meghat§rozott BefektetŖ-v®delmi Alapot; 

ĂB£Tò vagy ĂPiacmŤkºdtetŖò jelenti a Budapesti £rt®ktŖzsde Z§rtkºrŤen 

MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g (sz®khelye: 1054 

Budapest, Szabads§g t®r 7. Platina torony. I. ®p. 

IV. em.; c®gjegyz®ksz§m: 01-10-044764) §ltal 

mŤkºdtetett Budapesti £rt®ktŖzsd®t. 

ĂBiztos²t®kò z§logjog (jelz§log), ·vad®k, illetve b§rmely m§s 

szerzŖd®s ®s meg§llapod§s, amelynek c®lja 

eszkºz, dolog vagy jog vagy b§rmely m§s 

vagyont§rgy biztos²t®kul ad§sa, megterhel®se; 

ĂDorottya POò jelenti a DOROTTYA PO Korl§tolt FelelŖss®gŤ 

T§rsas§got (sz®khely: 1051 Budapest, Dorottya 

utca 6. 2. em. 206.; c®gjegyz®ksz§m: 01-09-

972398); 

ĂEBITDAò 

jelenti az adott p®nz¿gyi ®v vonatkoz§s§ban a 

Sz§mviteli Tºrv®ny 2. sz§m¼ mell®klete alapj§n a 

Kibocs§t· elfogadott audit§lt p®nz¿gyi 

besz§mol·ja ĂA. ¦zemi (¿zleti) tev®kenys®g 

eredm®nye (I+II+III-IV-V-VI-VII)ò nevŤ ®s a ĂVI. 

£rt®kcsºkken®si le²r§sò nevŤ eredm®nykimutat§s 

kateg·ri§inak egy¿ttes ºsszeg®t; 

Ă£rt®kpap²r-sz§mlavezetŖò jelenti az ®rt®kpap²r-sz§mlavezetŖ t§rsas§gokat; 

ĂFizetŖ Bankò jelenti a Raiffeisen Bank Zrt.-t; 

ĂFizetŖ Banki SzerzŖd®sò jelenti a Kibocs§t· ®s a FizetŖ Bank kºzºtt a 

Kºtv®nyek tekintet®ben megkºtendŖ fizetŖ banki 

szerzŖd®st az Inform§ci·s Dokumentum 13.26 

pontj§nak megfelelŖen;  
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ĂFordul·napò jelenti az Inform§ci·s Dokumentum 13.23 

pontj§ban foglalt napot; 

ĂForgalmaz·ò jelenti az Raiffeisen Bank Zrt.-t; 

ĂFtò vagy Ăforintò vagy ĂHUFò jelenti a forintot, amely Magyarorsz§g tºrv®nyes 

fizetŖeszkºze; 

ĂHitelminŖs²t®si Jelent®sò 

jelenti a HitelminŖs²tŖ §ltal a Kibocs§t·, illetve a 

tervezett Kºtv®nykibocs§t§s kapcs§n k®sz²tett, 

2020. m§rcius 30. napj§n kelt ®s 2020. szeptember 

30-§n friss²tett hitelminŖs²t®si jelent®st;  

ĂHitelminŖs²tŖò 

jelenti a Scope Ratings GmbH (sz®khely: 

Lenn®straÇe 5., 10785 Berlin, N®metorsz§g) 

hitelminŖs²tŖ t§rsas§got, azzal, hogy az 

Inform§ci·s Dokumentum kontextus§ban 

hitelminŖs²tŖnek minŖs¿l a k®sŖbbiek folyam§n 

b§rmely m§s az MNB §ltal elfogadott 

hitelminŖs²tŖ t§rsas§g is; 

ĂInform§ci·s Dokumentumò jelenti a jelen, XBond ¦zletszab§lyzat §ltal elŖ²rt 

kºvetelm®nyek szerint k®sz²tett inform§ci·s 

dokumentumot; 

ĂInform§ci·s ¥ssze§ll²t§sò jelenti a Kºtv®nyek forgalomba hozatala c®lj§b·l 

a Kºtv®nyrendelet 8. Ä (1) bekezd®se szerint 

k®sz²tett, 2020. november 6. napj§n kelt 

inform§ci·s ºssze§ll²t§st; 

ĂKamatb§zisò jelenti a jelen Kºtv®nyfelt®telnek (Kamatoz§s 

t²pusa, kamatfizet®si felt®telek) megfelelŖen 

sz§m²tott kamatºsszeg tekintet®ben a 

T®nyleges/T®nyleges (ISMA) kamatb§zis 

sz§m²t§st, ahol a legut·bbi Kamatfizet®si Nap ·ta 

eltelt napok sz§m§t el kell osztani 365-tel (vagy 

366-tal, ha az adott KamatidŖszak tartalmazza 

febru§r 29. napj§t), ®s ez a h§nyados adja meg a 

kamatb§zis ®rt®k®t.  

ĂKamatfizet®si Nap(ok)ò az Inform§ci·s Dokumentum 13.20 pontj§ban 

meghat§rozott nap, illetve napok; 

ĂKamatsz§m²t§si KezdŖnapò az Inform§ci·s Dokumentum 13.20 pontj§ban 

meghat§rozott idŖpont; 

ĂKELERò jelenti a KELER Kºzponti £rt®kt§r Z§rtkºrŤen 

MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§got (sz®khelye: 1074 

Budapest, R§k·czi ¼t 70-72.; c®gjegyz®ksz§ma: 

Cg.01-10-042346); 

ĂK®sedelmi Kamatò jelenti Inform§ci·s Dokumentum 13.20 pontj§ban 

meghat§rozott m®rt®kŤ k®sedelmi kamatot; 

ĂKibocs§t§s £rt®knapjaò az Inform§ci·s Dokumentum 13.15 pontj§ban 

meghat§rozott idŖpont; 

ĂKibocs§t·ò jelenti a jelen Inform§ci·s Dokumentum 

vonatkoz§s§ban a METAL HUNGĆRIA 

HOLDING £p²tŖipari Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ 

R®szv®nyt§rsas§got (sz®khely: 1096 Budapest, 
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Soroks§ri u. 1. (Dunah§z).; c®gjegyz®ksz§m: Cg. 
01-10-043633; LEI k·d: 

529900L1IY7UGN1J8T40); 

ĂKºtv®nyò vagy ĂKºtv®nyekò 

jelenti a jelen Inform§ci·s Dokumentumban 

szereplŖ felt®telek szerint forgalomba hozott, a 

Kibocs§t· fizet®si kºtelezetts®g®t (hitelviszonyt) 

megtestes²tŖ ®rt®kpap²rokat. 

ĂKºtv®nyfelt®telekò 

jelenti a Kºtv®ny felt®teleit az Inform§ci·s 

Dokumentum 13. fejezetben meghat§rozottak 

szerint; 

ĂKºtv®nyrendeletò 
jelenti a kºtv®nyrŖl sz·l· 285/2001. (XII.26.) 

Korm. rendeletet; 

ĂKºtv®nytulajdonosò 
jelenti a forgalomba hozott Kºtv®nyek mindenkori 

tulajdonos§nak tekintendŖ szem®lyt; 

ĂKºvetkezŖ Munkanap Szab§lyò 
jelenti az Inform§ci·s Dokumentum a 13.20 

pontj§ban meghat§rozott kamatfizet®si szab§lyt;  

ĂKuponò 
jelenti az Inform§ci·s Dokumentum a 13.20 

pontj§ban meghat§rozott kamatot; 

ĂLej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszegò 

jelenti egy Kºtv®ny vonatkoz§s§ban annak 

N®v®rt®k®t csºkkentve az adott Kºtv®ny 

tekintet®ben m§r megfizetett valamennyi 

TŖkeºsszeggel, ®s nºvelve valamennyi m§r 

esed®kes, de m®g meg nem fizetett kamat ®s 

K®sedelmi Kamat ºsszeg®vel ®s az utols· 

Kamatfizet®si Nap ·ta felhalmoz·dott idŖar§nyos 

kamatokkal (azaz az utols· Kamatfizet®si Nap ®s a 

Lej§rat ElŖtti Visszav§lt§si ¥sszeg 

megfizet®s®nek napj§ig ï ezt a napot nem 

bele®rtve ï terjedŖ idŖszakban). A felhalmoz·dott 

idŖar§nyos kamatok sz§m²t§s§ra a Kamatoz§s 

t²pusa, kamatfizet®si felt®telek c²mŤ szakasz 

rendelkez®sei ir§nyad·ak. 

ĂLej§rat Napjaò 
az Inform§ci·s Dokumentum 13.18 pontj§ban 

meghat§rozott idŖpont; 

ĂM§ria Lujzaò 

jelenti a M§ria Lujza IngatlanbefektetŖ Korl§tolt 

FelelŖss®gŤ T§rsas§got (sz®khely: 1051 Budapest, 

Dorottya utca 6. 2. em. 204.; c®gjegyz®ksz§m: 01-

09-328980); 

ĂMCHò 

jelenti a Metal-Car Hung§ria G®pj§rmŤkezelŖ, 

Kereskedelmi ®s Szolg§ltat· Korl§tolt FelelŖss®gŤ 

T§rsas§got (sz®khely: 9791 Dozmat, Tºlgyfa utca 

6.; c®gjegyz®ksz§m: 18-09-106725); 

ĂMHEò 

jelenti a METĆL HUNGĆRIA £PĉTŕ Beruh§z· 

®s KivitelezŖ Korl§tolt FelelŖss®gŤ T§rsas§got 

(sz®khely: 1096 Budapest, Soroks§ri u 1., 

c®gjegyz®ksz§m: 01-09-701035); 
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ĂMinim§lis Forgalomba Hozatali Ćrò 

jelenti az Inform§ci·s Dokumentum 13.17 

pontj§ban meghat§rozott, Kºtv®nyekre vonatkoz· 

minim§lis forgalomba hozatali §rat; 

ĂMNBò vagy ĂFel¿gyeletò jelenti a Magyar Nemzeti Bankot; 

ĂMunkanapò 

jelenti minden olyan napot, amely egyszerre: 

(i) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok 

fizet®si mŤveleteket v®geznek ®s nyitva tartanak 

az §ltal§nos ¿zletmenet sz§m§ra Budapesten; ®s 

(ii)  olyan nap, amikor a KELER 

p®nz§tutal§sokat ®s ®rt®kpap²r transzfereket hajt 

v®gre; 

ĂNett· Ad·ss§gò 

az adott p®nz¿gyi ®v vonatkoz§s§ban Sz§mviteli 

Tºrv®ny 1. sz§m¼ mell®klet ĂAò fejezete alapj§n: 

 

a Kibocs§t· elfogadott audit§lt p®nz¿gyi 

besz§mol·ja szerinti m®rleg®ben felt¿ntetett F. I. 

(H§trasorolt Kºtelezetts®gek) + F.II. (Hossz¼ 

Lej§rat¼ Kºtelezetts®gek) + F. III. 1. (Rºvid 

lej§rat¼ kºlcsºnºk) + F. III. 2. (Rºvid lej§rat¼ 

hitelek), 

 

csºkkentve 

 

a Kibocs§t· m®rleg®ben felt¿ntetett B.IV. 

(P®nzeszkºzºk) + B.III.5. (Forgat§si c®l¼ 

hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok) 

kateg·ri§k egy¿ttes ºsszeg®vel; 

ĂN®v®rt®kò 
jelenti a Kºtv®nyek n®v®rt®k®t az Inform§ci·s 

Dokumentum 13.12. pontj§nak megfelelŖen; 

ĂNKPò 

jelenti az MNB §ltal 2019. j¼lius 1. napj§n 

elind²tott kºtv®nyv§s§rl§si programot (Nºveked®si 

Kºtv®nyprogram); 

ĂProspektus Rendeletò 

az ®rt®kpap²rokra vonatkoz· nyilv§nos 

aj§nlatt®telkor vagy ®rt®kpap²roknak a 

szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®sekor 

kºzz®teendŖ t§j®koztat·r·l ®s a 2003/71/EK 

ir§nyelv hat§lyon k²v¿l helyez®s®rŖl sz·l·, 2017. 

j¼nius 14-i (EU) 2017/1129 eur·pai parlamenti ®s 

tan§csi rendelet; 

ĂProspektus V®grehajt§si Rendeletò 

az Eur·pai Bizotts§g (EU) 2019/980 

felhatalmaz§son alapul· rendelete (2019. m§rcius 

14.) az (EU) 2017/1129 eur·pai parlamenti ®s 

tan§csi rendeletnek az ®rt®kpap²rokra vonatkoz· 

nyilv§nos aj§nlatt®telkor vagy ®rt®kpap²roknak a 

szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®sekor 

kºzz®teendŖ t§j®koztat· form§tuma, tartalma, 

ellenŖrz®se ®s j·v§hagy§sa tekintet®ben tºrt®nŖ 

kieg®sz²t®s®rŖl, valamint a 809/2004/EK 

bizotts§gi rendelet hat§lyon k²v¿l helyez®s®rŖl; 
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ĂPtk.ò 
jelenti a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 2013. ®vi 

V. tºrv®nyt; 

ĂRaiffeisen Bank Zrt.ò 

jelenti a Raiffeisen Bank Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ 

R®szv®nyt§rsas§got (sz®khely: 1133 Budapest, 

V§ci ¼t 116-118., c®gjegyz®ksz§ma: 01-10-

041042); 

ĂRendk²v¿li Visszav§lt§si Esem®nyekò ®s azok 

b§rmelyike ĂRendk²v¿li Visszav§lt§si 

Esem®nyò 

az Inform§ci·s Dokumentum 13.22 pontj§ban 

meghat§rozott rendk²v¿li visszav§lt§si 

esem®ny(ek); 

ĂSaj§t TŖkeò 

a Kibocs§t· mindenkori, audit§lt ®ves p®nz¿gyi 

besz§mol·ja szerit sz§m²tott saj§t tŖk®j®nek az 

ºsszeg®t jelenti; 

ĂSz§mviteli Tºrv®nyò jelenti a sz§mvitelrŖl sz·l· 2000. ®vi C. tºrv®nyt; 

ĂTŖkeºsszegò 

jelenti minden egyes Kºtv®ny tekintet®ben, 

valamennyi Amortiz§ci·s ¥sszeg ®s a V®gsŖ 

Visszav§lt§si ¥sszeg egy¿ttes ºsszeg®t, azaz a 

teljes TŖkeºsszeg ºsszege megegyezik a Kºtv®ny 

N®v®rt®k®vel; 

ĂTpt.ò 
jelenti a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. 

tºrv®nyt; 

ĂV®gsŖ Visszav§lt§si ¥sszegò 
az Inform§ci·s Dokumentum 13.21 pontj§ban 

meghat§rozott v®gsŖ amortiz§ci·s ºsszeg; 

ĂVonatkoz· Ad·ss§gò 

a Kibocs§t· olyan kºtv®nybŖl eredŖ 

kºtelezetts®ge, amelynek eredeti (forgalomba 

hozatalkori) futamideje tºbb, mint egy ®v; 

ĂXBondò 

jelenti a B£T §ltal mŤkºdtetett multilater§lis 

keresked®si rendszert, amely harmadik felek 

hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rokra ir§nyul·, 

v®teli ®s elad§si sz§nd®k§t hozza ºssze 

megk¿lºnbºztet®smentes m·don, szerzŖd®st 

eredm®nyezve; 

ĂXBond ¦zletszab§lyzatò 
jelenti a B£T vez®rigazgat·ja §ltal elfogadott 

XBond §ltal§nos ¿zletszab§lyzatot. 
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1. SZĆMĐ MELL£KLET 

 

A KIBOCSĆTč C£GSTRUKTĐRĆJĆNAK BEMUTATĆSA 
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2. SZĆMĐ MELL£KLET 

 

SZERVEZETI ĆBRA 
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3. SZĆMĐ MELL£KLET 

A KIBOCSĆTč 2019. £VI AUDITĆLT £VES BESZĆMOLčJA 
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